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4. Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (,ISA"),
Regulamentul UE nr. 537 al Parlamentului si al Consiliului European (,Regulamentul”) si Legea
nr.162/2017 (,Legea’’). Responsabilitatile noastre in baza acestor standarde si reglementari sunt descrise
detaliat in sectiunea Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare consolidate din
raportul nostru. Suntem independenti fata de Grup, conform Codului Etic International pentru
Profesionistii Contabili (inclusiv Standardele Internationale privind Independenta) emis de Consiliul pentru
Standarde Internationale de Etica pentru Contabili (inclusiv Standardele Internationale privind
Independenta) (,codul IESBA”) si conform cerintelor de etica profesionala relevante pentru auditul
situatiilor financiare consolidate din Romania, inclusiv Regulamentul si Legea, si ne-am indeplinit celelalte
responsabilitati de etica profesionala, conform acestor cerinte si conform codului IESBA. Credem ca
probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza baza opiniei noastre.

Aspecte cheie de audit

5. Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au avut cea
mai mare importanta in efectuarea auditului situatiilor financiare consolidate din perioada curenta. Aceste
aspecte au fost abordate in contextul auditului situatiilor financiare consolidate in ansamblul lor si in
formarea opiniei noastre asupra acestor situatii financiare consolidate si nu furnizam o opinie separata cu
privire la aceste aspecte cheie de audit.

Pierderi asteptate pentru creditele si avansurile acordate clientilor

La 31 decembrie 2020, situatiile financiare consolidate includ credite si avansuri acordate clientilor cu o valoare
bruta in suma de 1.694.692.036 RON, pierderi asteptate din credite in suma de 51.399.830 RON, pierderi din
deprecierea creditelor recunoscute in situatia consolidata a contului de profit sau pierdere si a altor elemente
ale rezultatului global in suma de 20.427.617 RON (31 decembrie 2019: credite si avansuri acordate clientilor
cu o valoare bruta in suma de 1.535.366.108 RON, pierderi asteptate din credite in suma de 33.947.406 RON,
cheltuieli nete din deprecierea creditelor recunoscute in situatia consolidata a contului de profit sau pierdere
si a altor elemente ale rezultatului global in suma de 10.620.798 RON).

A se vedea Notele 3g Deprecierea activelor financiare inregistrate la costul amortizat, 4 Gestionarea riscurilor
financiare, 11 Credite si avansuri acordate clientilor la situatiile financiare consolidate.

Aspect cheie de audit Modul de abordare in cadrul misiunii de audit

Procedurile noastre de audit in aceasta arie au fost
efectuate prin implicarea, dupa caz, a propriilor nostri
specialisti in managementul riscurilor financiare si

Pierderile din depreciere reprezinta cea mai
buna estimare a conducerii a pierderilor
asteptate din credite (,,ECL") pentru creditele si

avansurile  acordate clientilor  (denumite | evaluare, si au inclus, printre altele:
.credite”, ,,expuneride credit”) masurate la S . .
. - e Inspectarea metodologiei si modelelor Societatii
cost amortizat la data raportari. Ne-am i . . : !
. . de provizionare a pierderilor asteptate din credite
concentrat asupra acestei arii, deoarece

si evaluarea conformitatii acestora cu cerintele

evaluarea pierderilor din depreciere necesita . .
P P standardelor contabile relevante. Am evaluat critic

judecati complexe si subiective ale conducerii
asupra valorii unei astfel de deprecieri.

Conform cu standardul relevant, IFRS 9 -
“Instrumente financiare” (“IFRS 9"), expunerile
din credite sunt alocate pe trei stadii pentru
scopul estimarii pierderilor asteptate din credite.
Pierderile asteptate din credite pentru
expunerile performante (Stadiul 1 si Stadiul 2 din
ierarhia IFRS 9) sunt determinate prin tehnici de

rationamentele conducerii privind nivelul de
sofisticare al metodologiei si adecvarea acesteia
in raport cu evaluarea factorilor relevanti la nivel
de portofoliu ;

Pe baza unui esantion, am evaluat relevanta si
fiabilitatea datelor utilizate in estimarea pierderilor
din depreciere, cum ar fi expunerile din credite,
numarul de zile de intarziere, valorile recuperabile
ale garantiilor, daca au fost sau nu initiate




modelare bazate pe parametri cheie cum ar fi
probabilitatea de nerambursare (PD), expunerea
in caz de nerambursare (EAD) si pierderea in caz
de nerambursare (LGD), luand in considerare
experienta istorica, identificarea expunerilor cu o
crestere semnificativa a riscului de credit
(,SICR") precum si informatii anticipative printre
altele (denumite ,pierderi asteptate din credite
determinate colectiv”).

Pentru expunerile allocate in Stadiul 3, pierderile
asteptate din credite sunt determinate individual
pe baza unei analize a fluxurilor de numerar
actualizate. Procesul se bazeaza pe o serie de
ipoteze complexe, in special pe cele referitoare
la scenariile de colectare si la recuperarile
preconizate din valorificarea garantiilor aferente
si a perioadei minime utilizate privind
valorificarea garantiilor.

Ca urmare a pandemiei COVID-19, a conditiilor
de seceta care au afectat un numar semnificativ
de clienti ai Societatii in anul curent, si, de
asemenea, a masurilor aplicate de guvernul
Romaniei pentru a atenua efectele acestor
evenimente, inclusiv moratoriile privind plata
ratelor, evaluarea ECL a fost asociata cu
complexitati suplimentare si cu o incertitudine
sporita a estimarii.

Ca urmare a factorilor de mai sus, am considerat
ca pierderile asteptate pentru creditele si
avansurile acordate clientilor sunt asociate unui
risc semnificativ de denaturare semnificativa in
situatiile financiare. Prin urmare, aceasta arie a
necesitat o atentie sporita in cadrul auditului
nostru si prin urmare, am considerat ca este un
aspect cheie de audit.

proceduri de recuperare impotriva debitorilor,
precum si stadiul procedurilor de restructurare ;

Am evaluat aplicarea consecventa a criteriilor ce
privesc cresterea semnificativa a riscului de credit
si evidentele obiective de depreciere (starea de
nerambursare) si am determinat in mod
independent clasificarea creditelor in stadiile
prevazute de IFRS 9, prin selectarea unui esantion
de expuneri de credit ;

Cu privire la pierderile asteptate din credite
determinate colectiv:

- Am evaluat previziunile macroeconomice
relevante utilizate in modele ECL prin
interviuri coroborative cu anumiti membri ai
conducerii  executive precum si  prin
compararea cu previziunile disponibile
public ;

- Am evaluat critic parametrii PD, EAD si LGD
utilizati in modelele ECL, prin referire la
documentele justificative, situatia serviciului
datoriei, scadentare, operatiuni de
restructurare si recuperarile ulterioare intrarii
in starea de nerambursare;

- Am evaluat critic ajustarile post-model
semnificative, prin  evaluarea metodei
aplicate, inspectarea metodologiei de calcul
si urmarirea datelor utilizate inapoi la sursa. In
plus, am evaluat rezonabilitatea abordarii
Societatii cu privire la moratoriile acordate
clientilor ca rezultat al Covid-19, precum si cu
privire la impactul secetei, din perspectiva
cresterii semnificative a riscului de credit ;

- In baza procedurilor mentionate anterior, am
testat aplicarea modelelor ECL prin
recalcularea independenta a pierderilor
asteptate din credite si prin reconcilierea
sumelor cu situatiile financiare consolidate.

Cu privire la pierderile asteptate din credite
determinate individual, pe baza unui esantion de
expuneri, am evaluat critic ipotezele cheie
considerate in estimarea fluxurilor viitoare de
numerar utilizate in esimarea pierderilor de credit
asteptate, precum ratele de discount, valoarea
garantiilor si perioadele de recuperare si am
realizat in mod independent recalculul pierderilor
asteptate din credite la data raportarii.

Am evaluat daca prezentarile din situatiile
financiare  consolidate privind  deprecierea
creditelor si riscul de credit includ si descriu in
mod corespunzator informatiile cantative si
calitative conform cerintelor standardelor de
raportare financiara relevante.




Alte aspecte — Cifre corespondente

6. Situatiile financiare consolidate ale Grupului aferente exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2019
au fost auditate de catre un alt auditor care a exprimat o opinie nemodificata cu privire la acele situatii
financiare consolidate la data de 7 mai 2020.

Alte informatii — Raport Consolidat al Administratorilor (“Raportul Consiliului de administratie”)

7. Consiliul de administratie este responsabil pentru intocmirea si prezentarea altor informatii. Acele alte
informatii cuprind Raportul Consiliului de administratie, dar nu cuprind situatiile financiare consolidate si
raportul auditorului cu privire la acestea.

Opinia noastra cu privire la situatiile financiare consolidate nu acopera acele alte informatii si, cu exceptia
cazului in care se mentioneaza explicit in raportul nostru, nu exprimam niciun fel de concluzie de asigurare
cu privire la acestea.

In legatura cu auditul situatiilor financiare consolidate, responsabilitatea noastra este sa citim acele alte
informatii si, in acest demers, sa apreciem daca acele alte informatii sunt semnificativ neconcordante cu
situatiile financiare consolidate sau cu cunostintele pe care noi le-am obtinut in cursul auditului, sau daca
ele par a fi denaturate semnificativ.

In ceea ce priveste Raportul Consiliului de administratie am citit si raportam daca Raportul Consiliului de
administratie este intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu Ordinul BNR nr. 6/2015,
articolul 234 din Reglementarile contabile conforme cu directivele europene.

In baza exclusiv a activitatilor care trebuie desfasurate in cursul auditului situatiilor financiare consolidate,
in opinia noastra:

a) Informatiile prezentate in Raportul Consiliului de administratie pentru exercitiul financiar pentru care
au fost intocmite situatile financiare consolidate sunt in concordanta, in toate aspectele
semnificative, cu situatiile financiare consolidate;

b) Raportul Consiliului de administratie a fost intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate
cu Ordinul BNR nr. 6/2015, articolul 234 din Reglementarile contabile conforme cu directivele
europene.

In plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Grup si la mediul acestuia, obtinute in cursul
auditului, ni se cere sa raportam daca am identificat denaturari semnificative in Raportul Consiliului de
administratie. Nu avem nimic de raportat cu privire la acest aspect.

Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile financiare

consolidate

8. Conducerea Societatii este responsabila pentru intocmirea situatiilor financiare consolidate care sa ofere
o imagine fidela in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate de
Uniunea Europeana si pentru controlul intern pe care conducerea il considera necesar pentru a permite
intocmirea de situatii financiare consolidate lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie
de eroare.

9. Inintocmirea situatiilor financiare consolidate, conducerea este responsabila pentru evaluarea capacitatii
Grupului de a-si continua activitatea, pentru prezentarea, daca este cazul, a aspectelor referitoare la
continuitatea activitatii si pentru utilizarea contabilitatii pe baza continuitatii activitatii, cu exceptia cazului
in care conducerea fie intentioneaza sa lichideze Grupul sau sa opreasca operatiunile, fie nu are nicio
alternativa realista in afara acestora.

10. Persoanele responsabile cu guvernanta Societatii sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiara al Grupului.



Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare consolidate

11.

12.

13.

14.

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care situatiile
financiare consolidate, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de
eroare siin emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastra. Asigurarea rezonabila reprezinta
un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ca un audit desfasurat in conformitate cu
ISA va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa, daca aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate
de frauda sau de eroare si sunt considerate semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ca
acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor
situatii financiare consolidate.

Ca parte a unui audit efectuat in conformitate cu ISA, exercitam rationamentul profesional si ne mentinem
scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

- ldentificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare consolidate,
cauzata fie de frauda, fie de eroare, proiectam si executam proceduri de audit ca raspuns la
respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza baza opiniei
noastre. Riscul de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de frauda este mai ridicat
decat cel de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate
presupune complicitate, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si eludarea controlului intern.

- Obtinem o intelegere a controlului intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri de
audit adecvate circumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinie cu privire la eficacitatea
controlului intern al Grupului.

- Evaluam gradul de adecvare al politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al estimarilor
contabile si al prezentarilor de informatii aferente realizate de catre conducere.

- Concluzionam cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de catre conducere a contabilitatii pe baza
continuitatii activitatii si, pe baza probelor de audit obtinute, daca exista o incertitudine semnificativa
cu privire la evenimente sau conditii care ar putea pune in mod semnificativ la indoiala capacitatea
Grupului de a-si continua activitatea. In cazul in care concluzionam ca exista o incertitudine
semnificativa, trebuie sa atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentarilor de informatii
aferente din situatiile financiare consolidate sau, in cazul in care aceste prezentari sunt neadecvate,
sa ne modificam opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe probele de audit obtinute pana la data
raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina Grupul sa nu
isi mai desfasoare activitatea in baza principiului continuitatii activitatii.

- Evaluam in ansamblu prezentarea, structura si continutul situatiilor financiare consolidate, inclusiv
prezentarile de informatii, si masura in care situatiile financiare consolidate reflecta tranzactiile si
evenimentele care stau la baza acestora intr-o maniera care sa rezulte intr-o prezentare fidela.

- Obtinem probe de audit suficiente si adecvate cu privire la informatiile financiare ale entitatilor sau
activitatilor de afaceri din cadrul Grupului, pentru a exprima o opinie cu privire la situatiile financiare
consolidate. Suntem responsabili pentru coordonarea, supravegherea si executarea auditului
grupului. Suntem singurii responsabili pentru opinia noastra de audit.

Comunicam cu persoanele responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, cu privire la aria planificata
si programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv orice deficiente
semnificative ale controlului intern, pe care le identificam pe parcursul auditului.

De asemenea, furnizam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie ca am respectat cerintele
de etica profesionala relevante privind independenta si ca le-am comunicat toate relatiile si alte aspecte
despre care s-ar putea presupune, in mod rezonabil, ca ne-ar putea afecta independenta si, acolo unde
este cazul, masurile luate pentru a elimina amenintarile la adresa independentei sau masurile de protectie
aplicate.



KPMG)

15. Dintre aspectele comunicate cu persoanele responsabile cu guvernanta, stabilim care sunt aspectele cele
mai importante pentru auditul situatiilor financiare consolidate din perioada curenta si care reprezinta, prin
urmare, aspecte cheie de audit. Descriem aceste aspecte in raportul auditorului, cu exceptia cazului in
care legile sau reglementarile impiedica prezentarea publica a aspectului sau a cazului in care, in
circumstante extrem de rare, consideram ca un aspect nu ar trebui comunicat in raportul nostru deoarece
se preconizeaza in mod rezonabil ca beneficiile pentru interesul public sa fie depasite de consecintele

negative ale acestei comunicari.

RAPOIT CU privire la alte dispoziti iegdle SIde reglementare

16. Am fost numiti de Adunarea Generala a Actionarilor la data de 9 iulie 2020 sa auditam situatiile financiare
consolidate ale Agricover Credit IFN S.A. pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020. Durata
totala neintrerupta a angajamentului nostru este 1 an, acoperind exercitiul financiar incheiat de la 31

decembrie 2020.

17. Confirmam ca:

- Opinia noastra de audit este in concordanta cu raportul suplimentar prezentat Comitetului de Audit
al Societatii, pe care l-am emis in data de 27 aprilie 2021. De asemenea, in desfasurarea auditului

nostru, ne-am pastrat independenta fata de entitatea auditata.

- Nu am furnizat pentru Grup serviciile interzise care nu sunt de audit (SNA) mentionate la articolul 5
alin. (1) din Regulamentul UE nr. 537/2014.

Pentru si in numele KPMG Audit S.R.L.:

GRECU TUDOR ALEXANDRU

il

inregistrat in registrul public electronic al
auditorilor financiari si firmelor de audit cu
numarul AF2368

Bucuresti, 28 aprilie 2021

Autoritatea pentru Supravegherea Publicd a
Activithtii de Audit Statutar (ASPAAS)

Auditor financiar; GRECY TUDOR ALEXANDRU
Registrul Public Electronic: AF2368

"y (el WR SN

inregistrat in registrul public electronic al
auditorilor financiari si firmelor de audit cu
numarul FA9

Autoritatea pentru Supravegherea Publicd a
Activititii de Audit Statutar (ASPAAS)

Firma de audit: XPMG AUDIT S.R.L.
Registrul Public Electronic: FA9




AGRICOVER CREDIT IFN SA

SITUATIA CONSOLIDATA A CONTULUI DE PROFIT SAU PIERDERE

ELEMENTE ALE REZULTATULUI GLOBAL

PENTRU EXRCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020

(Toate sumele sunt exprimate in RON daci nu se specifica diferit)

Notia

Venituri din dobinzi, calculate utilizindu-se metoda

dobénzii efective 5
Venituri din dobanzi, calculate utilizandu-se metoda liniara
Cheltuieli cu dobanzile si similare 5

Venituri nete din dobanzi
Cheltuieli nete din deprecierea creditelor si avansurilor
acordate clientilor 4.1.7

Venituri din dobénzi net dupa cheltuieli nete cu
ajustari de depreciere a creditelor si avansurilor
acordate clientilor

Venituri din speze si comisioane 6
Cheltuieli cu speze si comisioane 5
Venituri nete din speze si comisioane

Alte venituri din exploatare
Cheltuieli generale si administrative
Alte cheltuieli de exploatare
Pierdere neti din instrumente financiare derivate 8
Pierdere neta din conversie valutara

@ N

Profit inainte de impozitare
Cheltuieli cu impozitul pe profit 9
PROFIT AFERENT ANULUI
Alte elemente ale rezultatului global aferente anului
REZULTAT GLOBAL TOTAL AFERENT ANULUI
Profitul Grupului atribuibil:

- Actionarilor Societitii

- Intereselor care nu controleaza
Total rezultat global atribuibil:

- Actionarilor Societitii

- Intereselor care nu controleaza

2020

69,416,145
108,355,387

(66.562,846)
111,208,686

(20,585,213)

90,623,473

4,742,224
(2,826)
4,739,398

40,337
(88,566,312)
(3,869,914)
(1.892,026)
(2,501,805)

48,573,149
(6,462,950)
42,110,199

42,110,199

41,971,734
138,466

41,971,734
138,466

56,802,863
103,540,546

(65.813.489)
94,529,921

(10,620,765)

83,909,156

3,240,256
(238.576)
3,001,681

156,066
(37,409,073)
(3,063,388)
(1,310,206)
(2.580.813)

42,703,424
(5,893,236)
36.810.188

26.810,188

36.810.188

6.810,188

Aceste situatii financiare au fost aprobate de Consiliul de Administratie in 27.04.2021 si semnate de:

Stefan Doru Bucataru reprezentant permanent al Veldster INC
Administrator__

Denisa Manoliu

Director Financiar

Notele insotitoare de la 11a 26 fac parte integrantii din prezentele situatii financiare consolidate.

1din 94

Clun



AGRICOVER CREDIT IFN SA
SITUATIA CONSOLIDATA A POZITIEI FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020

(Toate sumele sunt exprimate in RON daca nu se specifici diferit)

Nota 31 decembrie 2020 31 decembrie 2019

ACTIVE .

Numerar si conturi la banci 10 87,236,628 76,568,296
Credite si avansuri acordate clientilor 11 1,643,269,520 1,501,418,702
Alte active financiare 12 2,309,660 1,621,963
Alte active 12 1,623,525 1,111,543
Creante privind impozitul aménat 13 2,742,050 1,747,425
Imobiliziri necorporale 14 1,614,966 346,002
Imobiliziri corporale si active aferente

dreptului de utilizare 15 071,52 4,083,809
TOTAL ACTIVE 1,743.867.875 1,586.897,740
DATORII

Instrumente derivate detinute in vederea 1,368,452 980,536

gestiondrii riscurilor

Imprumuturi 16 1,384,820,722 1,283,294,433
Alte datorii financiare 17,18 14,739,396 11,942,411
Datorii privind impozit curent pe profit 19 710,336 863,050
Provizion pentru angajamente extrabilantiere 157.458
TOTAL DATORII 1,401,796,365 1,297,080
CAPITALURI PROPRII
Capital social 20 117,924,970 107,924,970
Rezultat reportat 208,790,430 169,552,736
Rezerve legale si altele 20 15,073,644 12,339,604
TOTAL CAPITAL ATRIBUIBIL

ACTIONARILOR SOCIETATII 3 41,-289,044 2 17,310
Interese care nu controleaza 282,466
TOTAL CAPITALURI PROPRII 342,071,500 289,817,331
TOTAL ' DATORII SI CAPITALURI

PROPRII 1,743,867.875 1,586,897,740

Aceste situatii financiare au fost aprobate de Consiliul de Administratie in 27.04.2021 si semnate de

Stefan Doru Bucataru reprezentant permanenet al Veldster INC Denisa Manoliu
Administrator ) Director Financiar

G/ Cluors

¥ 4
Notele insotitoare de la 1 1a 26 fac parte integranta din prezentele situatii financiare consolidate.
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AGRICOVER CREDIT IFN SA

SITUATIA CONSOLIDATA MODIFICARILOR N CAPITALURILE PRO

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020

(Toate sumele sunt exprimate in RON daci nu se specifici diferit)
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Aceste situatii financiare au fost aprobate de Consiliul de Administratie in 27.04.2021 si semnate de

Stefan Doru Bucataru reprezentant permanent al Veldster INC ~

Administrator

Notele insolitoare de la 1 1a 26 fac parte integranti din prezentele sittiatii financiare consolidate.
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AGRICOVER CREDIT IFN SA

SITUATIA CONSOLIDATA MODIFICARILOR IN CAPITALURILE P
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020

(Toate sumele sunt exprimate in RON daca nu se specifici diferit)

A Atribuibile actionarilor Societatii A
Nota Capital Rezultat |  Rezerve Alte rezerve Total Interese Total

Sold de deschidere la 1 Tanuarie 107,924,070 | 169,552,736 | 11,401,388 938,216 | 280,817,310 ; 280,817,310
2020 z | | |

Profit aferent anului / Total rezultat | - 41,971,734 - - 41,971,734 138,466 42,110,266

. aferent anului

Total rezultat global aferent - 41,971,734 : - - 41,971,734 138,466 | 42,110,200
anului

Majorarea capitalului social . 10,000,000
. Transfer catre rezerva legala :

10,000,000 - 10,000,000 '

(2,705,240) | 2,705,240

_Preluare participatii majoritare

' Transfer catre rezerva legala ; (28,800) i 28,800
Emisiune de actiuni in filiald, cu 20 - - - ; - - | 144,000 | 144,000
modificarea intereselor care nu ' ' : : " '

_controleaza
Tranzactii cu actionarii societati ' ' ‘ ;

i : 3%%&2&%2 0 0 = ..91,971,734 ............. %52,254,200
Sold la 31 December 2020 . 117,92 0 @ 208,790,430 %&_& 938,216 341,789,044 | 282,466 | 342,071,510

. Total contributii si distribuire 10,000,000

Aceste situatii financiare au fost aprobate de Co p&giliul de Administratie in 27.04.2021 si semnate de

/ . .
Stefan Doru Bucataru reprezentant permanent al Veldster INC Denisa Manoliu
Administrator Director Financiar

Notele insotitoare de la 1 la 26 fac parte integr: prezentele situatii financiare consolidate. i Ml/
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AGRICOVER CREDIT IFN SA

v 2
9 foridens

(Toate sumele sunt exprimate in RON daci nu se specifica diferit)
2020 201
Note

Flux de numerar din activitati de exploatare
Incasari din dobanzi si comisioane 172,040,754 160,266,342
Plati aferete dobanzilor si comisioanelor (66,641,800) (64,430,438)
Comisioane de brokeraj incasate 4,569,551 2,016,982
Costuri personal achitate (27,741,421) (25,134,962)
Plati catre furnizori (13,456,120) (13,235,505)
Alte incasari creante (3,015,265) (2,130,215)
Plati nete de credite si avansuri catre clienti (158.664.652) (248,019.846)
Fluxuri de numerar nete utilizate in activititile de

exploatare inainte de impozitul pe profit (92,908,053) (189,767,642)
Impozitul pe profit platit (7,610,289) (7,485,663)
Fluxuri de numerar nete utilizate in activititile de (100,519,243) (197,253,305)

exploatare
Activitati de investitii
Achizitii de imobilizari corporale si necorporale (1.854.850) (376.284)
Fluxuri de numerar nete utilizate in activititile de (1,854,850) (376,284)

investitii
Majorare capital social 10,000,000 37,518,900

Trageri din imprumuturi de la banci
Rambursarea imprumuturilor de la banci
Fluxuri de numerar nete din activitati de finantare

Variatia neta a cursului de schimb pentru numerar si
echivalent de numerar

Scadere/crestere neta numerar si echivalente de
numerar

Numerar si echivalente de numerar la 1 Ianuarie

Numerar si echivalent de numerar la 31 Decembrie

10

2,936,586,215

(2.834.269.687)
112,316,528

725,897

10,668,332

6,568,296
87,236,628

2,133,782,117
(1,931.441,385)
239,859,632

380,609
42,610,652

33,957,644
76,568,296

Aceste situatii financiare au fost aprobate de Consiliul de Administratie in 27.04.2021 si semnate de

\

Stefan Doru Bucataru r}ep?ezentant permanent al Veldster INC

Denisa Manoliu
Director Financiar

o s o
Administrator P
The accompaning Noti 1 to 26 fg:a‘m an integral part of these consolidated financial statements. C
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2 8_APR. 2021
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CON IDATE

(Toate sumele sunt exprimate in RON daci nu se specificé diferit)

ENTITATE RAPORTOARE

Agricover Credit IFN SA (denumit# in continuare “Societatea™) furnizeazi de 12 ani servicii de creditare
clientilor ce activeaza in domeniul agricol si, prin Filiala sa, Clubul Fermierilor Roméani Broker de
Asigurare SRL (“Filiala®) furnizeaza servicii de intermediere. in asiguriri. La 31 decembrie 2020,
Societatea detine 51,02% din Filiald (31 decembrie 2019: 100%). Reducerea procentului actionariatului
direct in Filiald se datoreazi faptului ci, la 4 iunie 2019, Actionarul Unic al filialei (Agricover Credit IFN
SA) a aprobat majorarea capitalului social cu 144.000 RON, prin emisiunea unui numir de 576 noi
actiuni (valoare nominal3 per actiune de 250 RON), urmand si fie subscrise integral de Asociatia Clubul
Fermierilor Romani Pentru Agriculturi Performanti. Majorarea capitalului social cu 144.000 RON a
fost incasati de filiald la 13 august 2019, insi aprobarea majoririi capitalului social si modificarea in
actionariatul filialei au fost aprobate de catre Autoritatea de Supraveghere Financiard la 29 aprilie 2020.
Grupul Agricover Credit IFN SA (denumit in continuare ,Grupul” sau “Agricover”) cuprinde Agricover
Credit IFN SA si Clubul Fermierilor Roméni Broker de Asigurare SRL, infiintate de Societate in 2011.
Agricover Credit IFN SA este societatea-mami a Grupului si este supusd consoliddrii in calitate de
subsidiara a Grupului Agricover Holding SA.

Societatea este o societate pe actiuni si este inregistrati si isi are sediul in Roménia. Actionarii Grupului
sunt AGRICOVER HOLDING SA (99,999998 %) si AGRICOVER SA (0,000002 %). Societatea-mama
directi a Grupului este AGRICOVER HOLDING SA, iar controlul majoritar asupra Grupului este detinut
de DI. Jabbar Kanani.

La 31 decembrie 2020, Agricover Credit IFN are 160 de angajati (31 decembrie 2019: 143). La 31
decembrie 2020, Clubul Fermierilor Romani Broker de Asigurare SRL are 36 de angajati (31 decembrie
2019: 15)

Adresa sediului social al societiitii este: B-dul Pipera, nr. 2B, etaj 6, Clidirea de Birouri Cubic Center,
oras Voluntari, Roménia.

La 31 decembrie 2020 si 31 decembrie 2019, Grupul este condus de sase directori executivi, dupd cum
urmeazi:

- D1. Robert Rekkers , Director Executiv
- D-na Denisa Manoliu, Director Financiar
- D-na Oana Titar, Director Operatiuni
- Dl. Lucian Neagu, Director Comercial
- DI. Dan Domniteanu, Director Riscuri
- Dl. Sorin Manolache, Director Juridic.

Clubul Fermierilor Roméni Broker de Asigurare SRL este condus de un director executiv, dupa cum
urmeazi:
- D-na Rusu Georgeta- Director Executiv

Membrii conducerii executive au fost remunerati in perioada de 12 luni incheiati in 31 decembrie 2020
cu suma de 4.156.503 RON brut (2019: 5.346.759 RON).
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AGRICOVER CREDIT IFN SA

Activitatea directorilor executivi este examinati de principalul organ de guvernanti al Grupului,
Consiliul de Administratie, format din urmitorii patru membri:

- Dl. Jabbar Kanani

- DL Stefan Doru Bucitaru, reprezentant permanent al VELDSTER INC

- DI. Martinus Johannes Elling, reprezentant permanent al East West Biofarma LTD, pand in 31
martie 2020

- DL. Liviu Dobre incepind cu 1 aprilie 2020.

Membrii Consiliului de Administratie au fost remunerati in perioada de 12 luni incepandla 31 Decembrie
si incheiati la 31 decembrie 2020 cu suma de 1.682.110 RON brut (2019: 1.534.133 RON).

Grupul oferd patru categorii principale de produse: linii de credit pe termen scurt pentru capital
circulant/de lucru, operatiuni de scontare (exprimate in RON), credite pe termen mediu i lung pentru
finantarea proiectelor de investitii (Capex), exprimate in RON si EUR, si credite pe termen mediu silung
pentru capital circulant/capital de lucru. Aceste facilititi de finantare sunt concepute pentru fermieri si
au diverse scadente personalizate, care sunt, de reguld, corelate cu perioadele de recoltare si vinzare a
recoltelor. Finantarile pentru capital circulant/capital de lucru sunt, in cea mai mare parte, pe termen
scurt, insd un alt produs cu o scadentii prelungiti pani la 10 ani a fost lansat incepind din luna martie
2017. Operatiunile de scontare au scadente de maximum 12 luni, in timp ce majoritatea produselor
pentru finantarea proiectelor de investitii au scadente de 2-5 ani, cu doud rate anuale si poarti o rati
variabild a dobénzii (dobanda este plitibili fie in regim lunar, fie este capitalizat lunar si plitibila odati
cu principalul, de reguli, in doudi rate anuale, acelasi tratament fiind aplicat comisionului de
administrare).

Activitatea Subsidiarei este reprezentatii de brokerajul politelor de asigurare, incluzind, firi a se limita
insd la, politele legate de garantiile acceptate de Societate pentru creditele si avansurile acordate
clientilor.

in scopul acestor situatii financiare consolidate, Societatea include si consolidarea Sucursalei. Situatiile
financiare aleSubsidiarei, utilizate pentru intocmirea acestor situatii financiare consolidate, au fost
intocmite la data raportirii de ciitre Societate. In cadrul procedurii de consolidare, toate activele si
pasivele, veniturile i cheltuielile intre societifi au fost eliminate.

Situatiile financiare consolidate pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020 au fost
aprobate in vederea publiciirii de citre Consiliul de Administratie in 27.04.2021 Actionarii Societatii sau
alte persoane nu au autoritatea de a modifica situatiile financiare dupi emiterea acestora.

Principalele politici contabile utilizate la intocmirea acestor situatii financiare sunt prezentate in

continuare. Aceste politici au fost utilizate in mod sustinut pentru toate exercitiile prezentate, daci nu
se mentioneazi diferit.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSQEID

.
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\

(Toate sumele sunt exprimate in RON dacéi nu se specifica diferit)

2,.BAZELE INTOCMIRII
a. Declaratie de conformitate

Situatiile financiare consolidate ale Grupului pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2020 cuprind
situatiile financiare ale Societiitii si subsidiarei acesteia la 31 decembrie 2020. Situatiile financiare au
fost intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiard emise de
Comitetul pentru Standarde Internationale de Contabilitate ("IASB”) si adoptate de Uniunea Europeani
(“IFRS"), asa cum prevede Ordinul Consiliului Bancii Nationale a Romaniei nr. 6/2015 pentru aprobarea
reglementarilor contabile conforme cu Directivele Europene cu modificarile ulterioare ("Ordinul
6/2015"). Sunt incluse informatii aditionale previzute de reglementirile nationale, unde este cazul.
Situatiile financiare ale sucursalei sunt intocmite pentru aceeasi perioadi de raportare, utilizindu-se
politici contabile sustinute.

Situatiile financiare consolidate includ situatiile financiare ale Agricover Credit IFN SA si subsidiarei
urmitoare: Clubul Fermierilor Roméni Broker de Asigurare SRL (participatie 51,2%, 2019: 100%).

Societatea intocmeste situatii financiare statutare individuale in conformitate cu prevederile Ordinului
BNR 6/2015 pentru aprobarea Reglementirilor contabile conforme cu Directivele europene, astfel cum
a fost modificat si completat ulterior (,Situatiile financiare RAS”). Sucursala intocmeste situatii
financiare statutare in conformitate cu prevederile Normei Autoritatii de Supraveghere Financiara nr.
36/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile privind situatiile financiare anuale si situatiile
financiare anuale consolidate, aplicabile brokerilor de asigurare si/sau reasigurare, cu modificarile si
completarile ulterioare (“Norma ASF nr. 36/2015). Diferentele majore fatd de situatiile financiare
individuale statutare intocmite conform legislatiei romanesti (Standarde de Contabilitate Roméanesti sau
.RAS™), astfel incat acestea si fie aliniate cu standardele IFRS, sunt:

- metodologie diferiti pentru calculul deprecierii creditelor si avansuri acordate clientilor;

- evaludri la valoarea justi si deprecierea altor instrumente financiare, in conformitate cu IFRS 9;
- aplicarea standardului IFRS 16 Leasing cu cerintele de prezentare aferente;

- recunoasterea si miisurarea impozitului pe profit amanat;

- prezentarea informatiilor necesare in conformitate cu IFRS, si

- ajustiri necesare prezentirii consolidate a situatiilor financiare

in situatia consolidati a fluxurilor de trezorerie, fluxurile de numerar utilizate in activititile de
exploatare sunt stabilite utilizindu-se metoda directi. Sunt prezentate clasele majore de incasiri brute
in numerar si pliti brute in numerar. Fluxurile de numerar din activititile de investitii si finantare sunt
stabilite utilizindu-se metoda directi. Alocarea de citre Grup a fluxurilor de numerar in categoria de
exploatare, investitii si finantare depinde de modelul de afaceri al Grupului.

intocmirea situatiilor financiare consolidate in conformitate cu IFRS a necesitat utilizarea anumitor

estimiri contabile semnificative. De asemenea, a necesitat ca conducerea si isi exercite judecata in
cadrul procesului de utilizare a politicilor contabile ale Grupului. Modificirile ipotezelor pot avea un
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(Toate sumele sunt exprimate in RON daci nu se specifici diferit)

2.BAZELE INTOCMIRII( CONTINUARE)

impact semnificativ asupra situatiilor financiare consolidate in perioada in care ipotezele s-au modificat.
Conducerea este de parere cii ipotezele de bazi sunt adecvate si cd situatiile financiare consolidate ale
Grupului prezints, prin urmare, in mod fidel pozitia financiari si rezultatele consolidate. Ariile care
presupun estimiri contabile semnificative sau ariile in care ipotezele si estimirile sunt relevante pentru
situatiile financiare consolidate sunt prezentate in Nota 4.

b. Baza evaluirii

Acest set de situatii financiare au fost intocmite pe baza principiului costului istoric, exceptind
urmatoarele cazuri:

- Credite si avansuri acordate clientilor sunt masurate la cost amortizat
- Instrumentele financiare derivate sunt evaluate la valoarea justi prin contul de profit sau pierdere;
- Numerar si conturi la banci si imprumuturile sunt evaluate la cost amortizat.

¢. Moneda functionali si de prezentare

Elementele incluse in situatiile financiare ale fiecireia dintre entititile Grupului sunt masurate
utilizindu-se moneda mediului economic primar in care functioneazi entitatea respectivi ("moneda
functionald”). Moneda functional a entittilor din cadrul Grupului este leul romanesc “RON”. Situatiile
financiare consolidate sunt prezentate in lei roménegsti, “RON”, rotunjite la 1 RON.

d. Utilizarea estimarilor si judeciitilor semnificative

Intocmirea situatiilor financiare consolidate in conformitate cu IFRS necesiti folosirea unor estimiri
contabile cu impact semnificativ. De asemenea, necesiti ca managementul s isi exercite judecata in
procesul aplicérii politicilor contabile ale Grupului. Ariile in care este necesar un nivel mai avansat de
judecatd si complexitate precum si ariile in care ipotezele si estimirile folosite sunt semnificative pentru
situatiile financiare consolidate sunt descrise in Nota 4. Cu toate cd aceste estimiri se bazeazi pe cele
mai bune cunostinte ale managementului despre evenimentele si intamplirile curente, rezultatele
efective pot fi diferite de aceste estimiri.

Estimdrile si ipotezele sunt revizuite in mod continuu.

Revizuirea estimirilor contabile este recunoscuti in perioada in care este revizuiti estimarea, daci
revizuirea afecteazii numai perioada respectivi, sau in perioada revizuirii si perioade viitoare, daci
revizuirea afecteazi atit perioade curente, cit si viitoare.

Grupul face estimiri si ipoteze care afecteazii valoarea activelor si pasivelor raportate in exercitiul
financiar urmitor. Estimirile si rationamentele sunt evaluate in continuu si se bazeazi pe experienta
istoricd si alfi factori, incluzénd preconizirile unor evenimente viitoare care sunt considerate rezonabile
in circumstantele date.
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(Toate sumele sunt exprimate in RON dacé nu se specifica diferit)

2.BAZELE INTOCMIRII(CONTINUARE)

e. Valori comparate
Prezentele situatii financiare consolidate includ valori comparate ori de cite ori astfel de prezentiri sunt
aplicabile. Revizuirea valorilor din exercitiile financiare anterioare a fost necesari in vederea adaptirii
datelor prezentate din exercitiul anterior la datele prezentate din exercitiul curent.

Situatiile financiare consolidate au fost afectate de urmitoarele reclasificiri ale datelor prezentate:

i.  Comisionul aferent imprumuturilor a fost reclasificat din Cheltuieli cu spezele si
comisioanele in categoria cheltuieli cu dobanzile si cheltuieli similare.

Raportat la Revizuit la Diferentd
31 decembrie 2019 31 decembrie 2019
Cheltuieli cu dobénzile si cheltuieli
similare 65,652,997 65,813,489 160,492
Cheltuieli cu speze si comisioane 1,573,216 1,412,724 (160,492)

ii.  Spezele si comisioanele aferente serviciilor financiare au fost reclasificate din
Cheltuieli cu speze si comisioane la Cheltuieli generale si administrative

Raportat la Revizuit la Diferenti
31 decembrie 2019 31 decembrie 2019
Cheltuieli cu speze si comisioane 1,412,724 802,685 (610,039)
Cheltuieli generale si
administrative 36,799,034 37,409,073 610,039

1ii. Venituri din instrumente financiare derivate au fost reclasificate din Profituri din
convertire curs valutar minus pierderi Pierdere neti din instrumente financiare

derivate.
Raportat la Revizuit la Diferenta
31 decembrie 2019 31 decembrie 2019
Profit net din instrumente
financiare derivate 4,360,444 1,310,206 3,050,238
Convertire curs valutar 469,425 2,580,813 (3,050,238)

f. Principiul continuitatii activitatii

Aceste situatii financiare consolidate au fost intocmite in baza principiului continuitatii activititii, care
presupune c¢i Grupul isi va continua activitatea in viitorul apropiat.

10din 94



AGRICOVER CREDIT IFN SA

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020 /-

3.SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE

Politicile contabile semnificative prezentate mai jos au fost utilizate in mod sustinut de cdtre Grup in
toate perioadele prezentate in aceste situatii financiare consolidate.

a. Baza consolidarii

Subsidiarele sunt acele entitiiti in care s-a investit, incluzind entititile structurate pe care Grupul le
controleazi deoarece Grupul (i) are puterea de a directiona activititi relevante ale entititilor in care s-a
investit, care le afecteazi in mod semnificativ cagtigurile, (i) are expunere sau drepturi asupra
castigurilor variabile rezultate din implicarea sa in entitatile in care s-a investit, si (iii) are capacitatea de
a-si utiliza puterea asupra entitatilor in care s-a investit, pentru a afecta valoarea castigurilor
investitorului. Existenta si efectul drepturilor fundamentale, incluzind drepturile de vot potentiale
fundamentale sunt luate in considerare atunci cind se apreciazi dacd Grupul are putere asupra unei alte
entitdti. Pentru ca un drept si fie fundamental, detinitorul trebuie s aibi capacitatea practici de a-si
exercita dreptul respectiv atunci cind trebuie si fie luate deciziile privind directia activititilor in cauzi
ale entititii in care s-a investit. Grupul poate avea putere asupra unei entitdti in care s-a investit chiar si
atunci cind detine mai putin decit majoritatea puterii de vot intr-o entitate in care s-a investit.

Intr-un astfel de caz, Grupul apreciazi mirimea drepturilor sale de vot in functie de méirimea si dispersia
cotelor celorlalti detinitori ai voturilor, pentru a stabili daci detine puterea de facto asupra entititii in
care s-a investit. Drepturile de protectie ale altor investitori, precum acelea care se refers la schimbirile
fundamentale intervenite in activititile entititii in care s-a investit, sau care se aplici numai in
circumstante exceptionale nu impiedici Grupul si controleze o entitate in care s-a investit. Sucursalele
sunt consolidate incepind cu data de la care controlul este transferat Grupului, si sunt deconsolidate
incepand cu data la care controlul inceteazi.

Metoda contabild a achizitiei este utilizati pentru achizitia sucursalelor (exceptindu-le pe acelea
achizitionate de la parti care se afli sub controlul comun). Activele identificabile achizitionate si pasivele
si pasivele nepreviizute asumate intr-o combinatie de intreprinderi sunt misurate la valorile lor juste la
data achizitiei, indiferent de miirimea vreunui interes nemajoritar.

In cursul anului 2011, Compania a infiintat Clubul Fermierilor Romani Broker de Asigurare SRL
(“Sucursala”). La data de 31 decembrie 2020, Compania detine 51,02% din capitalul social al Sucursalei
(31 decembrie 2019: 100%).

Sucursala si-a extins activitatea de la infiintare si in cursul anului 2020, deasemenea, $i, in sensul
prezentelor situatii financiare, a fost consolidati (2019: consolidati).

Activitatea Sucursalei este reprezentati de brokerajul politelor de asigurare, incluzind, firi a se limita
insd la, polite legate de garantiile preluate de Companie pentru creditele si avansurile acordate clientilor.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONS

(Toate sumele sunt exprimate in RON dacia nu se specifica diferit)

3.SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

in scopul prezentelor situatii financiare consolidate, Compania consolideazisubsidiara. Situatiile
financiare ale subsidiarei, utilizate pentru intocmirea acestor situatii financiare consolidate, au fost
intocmite la data raportirii de citre Companie. In cadrul procesului de consolidare, toate activele si
pasivele, veniturile si cheltuielile intre companii au fost eliminate.

Pozitia financiari a Subsidiarei la 31 decembrie 2020 si rezultatele financiare pentru exercitiul incheiat
atunci au fost dupi cum urmeaza (cifre neauditate):

- Total active 3,118,041 RON
- Capitaluri proprii 989,687 RON
- Total venituri 4,769,971 RON
- Total cheltuieli 4,104,284 RON
- Profit net 665,687 RON

Pozitia financiard a Subsidiarei la 31 decembrie 2019 si rezultatele financiare pentru exercifiul incheiat
atunci au fost dupi cum urmeazi (cifre neauditate):

- Total active 1,788,045 RON
- Capitaluri proprii 1,366,113 RON
- Total venituri 3,250,112 RON
- Total cheltuieli 2,063,999 RON
- Profit net 1,186,113 RON

Interese minoritare (NCI)
Interesele minoritare sunt evaluate initial proportional cu cota lor de detinere in activele nete
identificabile ale entitatii achizitionate la data achizitiei.

Modificirile in procentul de detinere al Grupului intr-o o filiala care nu duc la pierderea controlului sunt
contabilizate ca tranzactii de capitaluri proprii.

Pierderea controlului

Atunci ¢And Grupul pierde controlul asupra unei filiale, acesta derecunoaste activele si pasivele filialei,
precum si orice interes minoritar si alte componente ale capitalului propriu. Orice céstig sau pierdere
rezultat este recunoscut in profit sau pierdere.

Orice interes minoritar retinut in fosta filial este evaluat la valoarea justi cand are loc pierderea
controlului.

Tranzactii eliminate la consolidare

Decontarile si tranzactiile in interiorul Grupului, precum si profiturile nerealizate rezultate din tranzactii
in interiorul Grupului, sunt eliminate in totalitate in situatiile financiare consolidate. Profiturile
nerealizate rezultate din tranzactiile cu entitati asociate sau controlate in comun sunt eliminate in limita
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procentului de participare a Grupului. Profiturile nerealizate rezultate in urma tranzactiilor cu o entitate
asociata sunt eliminate in contrapartida cu investitia in societatea asociata.

Pierderile nerealizate sunt eliminate in mod identic cu profiturile nerealizate, dar numai in masura in
care nu exista indicii de depreciere a valorii.

b. Moneda functionali si de prezentare
Moneda functionald a fieciireia dintre entititile consolidate ale Grupului este moneda mediului
economic primar in care functioneazi entitatea. Moneda functionali a Companiei si subsidiarei sale si
moneda de prezentare a Grupului este moneda nationali a Roméniei (RON).

Activele si pasivele monetare sunt convertite in monedi la cursul de schimb oficial al BNR la sfarsitul
respectivei perioade de raportare. Profiturile si pierderile din cursul de schimb rezultate din plata
tranzactiilor si din convertirea activelor si pasivelor monetare in moneda functionali a fiecdrei entititi
la cursurile de schimb oficiale de la sfarsitul anului ale BNR sunt recunoscute la profit si pierdere pentru
exercitiu (ca profituri din convertire valuti, fir3 pierderi). Convertirea la cursurile de schimb de Ia
sfarsitul anului nu se aplici elementelor nemonetare care sunt misurate la costul istoric.

Cursul de schimb pentru valuta majors (EUR) a fost:

Moneda 31 decembrie 2020 31 Decembrie 2019 Fluctuatie %
Euro (EUR) 1: 4,8694 RON 1: 4,7793 RON 1,02 %

C. Venituri si cheltuieli din/cu dobénazile

Veniturile si cheltuielile din/cu dobéanzile pentru toate instrumentele financiare purtitoare de
dobanda sunt recunoscute la "venituri din dobinzi” s1 "cheltuieli cu dobanzile” in situatia consolidati a
rezultatului global total, utilizindu-se metoda dobanzii efective pentru contractele de tip non-revolving
si metoda lineara pentru toate contractele de tip revolving,

Metoda dobanzii efective este o metodi de calculare a costului amortizat al unui activ financiar sau al
unui pasiv financiar §i de alocare a venitului din dobéanzi sau cheltuielii cu dobanzile pe o perioadi
specifici.

Rata dobénzii efective este rata care actualizeazi in mod exact plétile sau incasirile in numerar viitoare
preconizate prin durata de viata preconizati a instrumentului financiar sau o perioadd mai scurt#, daci
este cazul, la valoarea contabild neti a activului financiar sau a pasivului financiar. Rata dobanzii efective
actualizeaza fluxurile de numerar ale instrumentelor cu dobandi variabili la urmitoarea dati de
restabilire a prefului dobénzii, exceptand prima sau reducerea care reflecti marja de credit in raport cu
rata flotantd specificati in instrument, sau alte variabile care nu sunt restabilite 1a ratele pietei. Astfel de
prime sau reduceri sunt amortizate de-a lungul intregii durate de viatd preconizati a instrumentului.
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Calcularea valorii prezente include toate taxele plitite sau incasate intre pirtile contractuale care fac
parte integranti din rata dobanzii efective.

La calcularea ratei dobanzii efective, Grupul estimeazi fluxurile de numerar, luind in considerare toti
termenii contractuali ai instrumentului financiar (de exemplu, optiunile de plati anticipatd), insa nu ia
in considerare viitoarele pierderi din credite.

Calculul include toate spezele si punctele plitite sau incasate intre pirtile contractuale care fac parte
integranti din rata dobénzii efectivi, costurile tranzactionale si toate celelalte prime sau reduceri.

Odati ce un activ financiar sau un grup de active financiare similare a fost redus drept rezultat al unei
pierderi din depreciere, venitul din dobanzi este recunoscut utilizindu-se rata dobanzii utilizate pentru
a actualiza viitoarele fluxuri de numerar in scopul mésuririi pierderii din depreciere.

Veniturile si cheltuielile din dobénzi aferente activelor si datoriilor financiare detinute in scopul
tranzactioniirii sunt considerate a fi incidentale in operatiunile Grupului/Societitii si sunt prezentate
impreuni cu toate celelalte modificiri ale valorii juste a unor astfel de active si datorii in venituri nete
din tranzactionare.

Veniturile si cheltuielile din dobanzi aferente altor active si datorii financiare evaluate la valoarea justa
prin contul de profit si pierdere (FVTPL) sunt prezentate in venituri nete din alte instrumente financiare
la FVTPL.

d. Venituri si cheltuieli din speze si comisioane

Veniturile din speze si comisioane cuprind in principal venituri din activitatea de brokeraj, reprezentand
intermedierea vanzarii de produse de asigurare catre clienti.

Cheltuielile cu spezele si comisioanele cuprind, in principal, comisioanele bancare si alte cheltuielilegate
de activitatea de leasing.

€. Active financiare si datorii financiare

i.  Recunoasterea initiali si mdsurarea instrumentelor financiare.
Activele si datoriile financiare sunt recunoscute initial la valoarea justi plus costurile tranzactiei pentru
toate activele financiare neinregistrate la valoarea justd prin contul de profit si pierdere. Activele
financiare inregistrate la valoarea justi prin contul de profit i pierdere sunt recunoscute initial la
valoarea justi, iar costurile de tranzactionare sunt inregistrate in contul de profit sau pierdere.

Achizitiile si vAnzirile de active financiare sunt recunoscute cind Grupul avanseazii sume de bani pentru
achizitionarea sau vinzarea activului in cauza.
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Derivatele sunt reprezentate de contractele de schimb valutar la termen. Derivatele sunt Inregistrate
initial la valoarea justd si sunt trecute ca active cind valoarea lor justd este pozitiva si ca pasive cand
valoarea lor justi este negativ.

Valoarea justi la recunoasterea initiali este reflectati cel mai bine de pretul tranzactiei. Un profit sau
pierdere la recunoasterea initiali este inregistrat(3) numai daci existi o diferentd intre valoarea justi si
pretul tranzactiei, care poate fi dovediti de alte tranzactii de pe piata observabild existenti cu acelasi
instrument sau de o tehnici de evaluare ale cirei date de intrare includ numai datele de pe piete
observabile.

Valoarea justi este pretul care ar fi incasat pentru a vinde un activ, sau achitat pentru a transfera un
pasiv in cadrul unei tranzactii ordonate intre participantii de pe piatd la data méasuririi. Cea mai buni
dovadai a valorii juste este pretul de pe o piatd activd. O piati activd este una pe care au loc tranzactiile
pentru activ sau pasiv, cu suficientd frecventi si volum pentru a furniza informatii despre preturi in
regim continuu.

Valoarea justi a instrumentelor financiare tranzactionate pe o piatd activil este miisurati ca produsul
dintre preful cotat pentru activul sau pasivul specific si cantitatea detinutii de entitate. Acesta este cazul
chiar si atunci cind volumul de tranzactionare zilnic normal de pe piatd nu este suficient pentru a absorbi
cantitatea detinutd si plasarea comenzilor pentru a vinde pozitia in cadrul unei singure tranzactii ar
putea afecta pretul cotat.

Tehnici de evaluare precum modele de fluxuri de trezorerie actualizate sau modele bazate pe tranzactii
recente la valoarea de piati, sau considerarea datelor financiare ale entitatilor in care s-a investit, sunt
utilizate pentru a misura valoarea just§ a anumitor instrumente financiare pentru care nu sunt
disponibile informatii despre preturile de pe piata externi. Misuririle valorii juste sunt analizate pe baza
nivelului in ierarhia valorii juste dupi cum urmeazi: (i) nivelul unu il reprezintd masuririle la preturile
cotate (neajustate) pe pietele active pentru active sau pasive identice, (ii) misuririle la nivelul doi sunt
tehnicile de evaluare incluzind toate datele de intrare fundamentale observabile pentru activ sau pasiv,
fie in mod direct (adici ca preturi) sau in mod indirect (adici derivate din preturi), si (iii) méasuririle la
nivelul trei sunt evaludri care nu se bazeazi exclusiv pe datele observabile de pe piati (adici misurarea
necesitd date de intrare neobservabile semnificative).

Costurile tranzactiei sunt costuri marginale care sunt atribuibile in mod direct achizitiei, emisiunii sau
vanzdrii unui instrument financiar. Un cost marginal este un cost care nu ar fi fost atras, daci tranzactia
nu ar fi avut loc. Costurile tranzactiei includ spezele si comisioanele plitite agentilor (inclusiv angajatilor
care actioneazd in calitate de agenti vinziri), consultantilor, brokerilor si dealerilor, taxele percepute de
agentiile de reglementare si bursele de valori si impozitele si taxele de transfer. Costurile tranzactiei nu
includ creantele cu prime sau reduceri, costurile de finantare, sau costurile administrative sau de
detinere interne.

Activele POCI (active depreciate generate sau achizitionate) sunt inregistrate la valoarea justi la
recunoasterea initial, iar venitul din dobinzi este recunoscut ulterior pe baza unei rate a dobanzii
efective ajustate la credit. Pierderile preconizate din credite sunt exclusiv recunoscute sau eliberate in
miésura in care intervine o schimbare ulterioar in valoarea recuperabili a activului.
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Toate achizitiile i vAnzirile de active financiare care necesitd livrarea in termenul stabilit de regulament
sau conventia pietei (achizitii si vinziri "in mod uzual”) sunt inregistrate la data comerciali, care este
data la care Grupul se angajeazi si livreze un activ financiar. Toate celelalte achizitii sunt recunoscute
cand entitatea devine parte la prevederile contractuale ale instrumentului.

ii. Clasificare

Active financiare

Grupul clasifici instrumentele financiare in urmitoarele categorii: active financiare evaluate la cost
amortizat, la valoare justi prin alte elemente ale rezultatului global (FVOCI) si la valoarea justa prin
contul de profit sau pierdere (FVTPL). Conducerea stabileste clasificarea activelor sale financiare la
momentul recunoagterii initiale.

(6] Active financiare la cost amortizat
Un activ financiar este evaluat la cost amortizat daca indeplineste cumulativ urmétoarele conditii i nu
este desemnat la FVTPL: ‘

- este detinut in cadrul unui model de afaceri al cirui obiectiv este atins prin definerea de active
si prin colectarea fluxurilor de numerar contractuale si

- conditiile sale contractuale dau nagtere, la date specificate, la fluxuri de numerar care reprezintd
exclusiv pliti de principal si dobanzi (“SPPI”).

(ii) Active financiare evaluate la valoare justi prin alte elemente ale rezultatului global (FVOCT)

Un activ financiar poate fi evaluat la FVOCI daci indeplineste cumulativ urmiitoarele conditii si nu este
desemnat la FVTPL:

- este detinut in cadrul unui model de afaceri al cirui obiectiv este atins atat prin colectarea
fluxurilor de numerar contractate, cit si prin vAnzarea activului financiar si

- conditiile sale contractuale dau nastere, la date specificate, la fluxuri de numerar care reprezint
exclusiv pliti de principal si dobanzi (SPPI).

La 31 decembrie 2020 si 31 decembrie 2019, Grupul nu are active financiare evaluate la valoare justa
prin alte elemente ale rezultatului global.

(iii) Active financiare evaluate la valoare justd prin contul de profit si pierdere
(FVTPL)
Toate celelalte active financiare care nu sunt incluse in categoriile de mai sus sunt clasificate la FVTPL.
La 31 decembrie 2020, Grupul detine instrumente financiare derivate clasificate ca FVTPL care includ
contracte de swap si forward pe curs de schimb valutar. Aceste instrumente nu indeplinesc criteriile de
a fi clasificate pentru acoperirea riscului financiar.
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Evaluarea modelului de afaceri

Evaluarea modelului de afaceri este unul dintre cei doi pasi pentru clasificarea activelor financiare.
Modelul de afaceri al unei entititi reflecti modul in care aceasta isi gestioneazi activele financiare, in
vederea generdrii fluxurilor de trezorerie; modelul siu de afaceri determing daci fluxurile de trezorerie
vor rezulta din incasarea fluxurilor de trezorerie contractuale, vinzarea activelor financiare, sau ambele.
Aceastd evaluare este realizati pe baza scenariilor pe care entitatea le preconizeazi in mod rezonabil ca
avind loc in viitor. Aceasta inseamni cj evaluarea exclude asa-numitele scenarii ‘cel mai riu caz’ sau
‘cazul de stres’. De exemplu, o entitate preconizeazi ci va vinde un portofoliu anume de active financiare
numai intr-un scenariu de caz de stres. Acest scenariu nu va afecta evaluarea de citre entitate a
modelului de afaceri pentru activele respective, in cazul in care entitatea nu il preconizeazi in mod
rezonabil ca avind loc.

Modelul de afaceri al unei entititi este determinat la un nivel ce reflecti modul in care seturile de active
financiare sunt gestionate impreuns, pentru a se realiza un anumit obiectiv de afaceri. Acesta nu trebuie
sa fie necesarmente nivelul entititii de raportare. Modelul de afacer al entitdtii nu depinde de intentiile
conducerii privind un instrument individual. Ca atare, aceasti conditie nu este o abordare instrument
per instrument a clasificirii si trebuie si fie determinati la un nivel superior de combinare. Cu toate
acestea, o singurd entitate poate avea mai multe modele de afaceri pentru gestionarea instrumentelor
sale financiare (de exemplu, un portofoliu pe care il gestioneazi pentru a incasa fluxurile de trezorerie
contractuale §i un alt portofoliu pe care il gestioneazi pentru a tranzactiona, pentru a realiza schimbiri
ale valorii juste).

- Modelul de afaceri: detinere pentru a colecta

Activele financiare care sunt detinute in cadrul unui model de afaceri cu obiectivul detinerii activelor
pentru a incasa fluxurile de trezorerie contractuale sunt misurate la costul amortizat (cu condltla ca
activul si corespundi, deasemenea, testului caracteristicilor fluxurilor de trezorerie contractuale). Astfel
de active sunt gestionate pentru a realiza fluxurile de trezorerie prin incasarea plitilor contractuale in
timpul duratei de viati al instrumentului. Pentru a determina daci fluxurile de trezorerie urmeazj si fie
realizate prin incasarea fluxurilor de trezorerie contractuale ale activelor financiare, este necesar si se
aibd in vedere frecventa si valoarea vanzirilor in perioadele anterioare, daci au avut loc vinziri ale
activelor aproape de scadenti, motivele respectivelor vinziri si estimirile privind viitoarea activitate de
vanzairi.

Active financiare acoperite: credite si creante, numerar si echivalente numerar, alte active financiare;
Strategie de afaceri: entitatea oferf o diversitate de produse de credit, pentru a satisface nevoile
debitorilor. Aceste active sunt detinute de entitate pani ajung la scadenti;

Obiectiv de afaceri: detinerea activelor in vederea incasirii fluxurilor de trezorerie contractuale;
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- Modelul detinere pentru a colecta st a vinde ulterior
Active financiare care sunt definute in cadrul unui model de afaceri al cirui obiectiv este realizat atat
prin incasarea fluxurilor de trezorerie contractuale, cit si prin vinzarea activelor financiare (cu conditia
ca activul si corespundi, deasemenea, testului fluxului de trezorerie contractual).

Testul SPPI
Ca un al doilea pas in procesul siu de clasificare, Grupul evalueazi termenii contractuali ai activului
financiar, pentru a identifica daci acegtia satisfac testul SPPIL.

*Principalul” in sensul acestui test este definit ca valoarea just# a activului financiar la recunoagterea
initiali si se poate schimba pe durata de viati a activului financiar (de exemplu, dacd existd rambursiri
ale principalului sau amortizarea primei/reducerii).

Cele mai semnificative elemente ale dobanzii in cadrul unui acord de creditare sunt, de reguld, plata
pentru valoarea in timp a banilor si riscul de credit. Pentru a face evaluarea SPPI, Grupul face uz de
rationament si ia in considerare factori relevanti, precum moneda in care este exprimat activul financiar
si perioada pentru care este stabiliti rata dobanzii.

Termenii contractuali care introduc o expunere mai mare decit de minimis la riscurile de volatilitate in
fluxurile de trezorerie contractuale care nu au legiturd cu un acord de creditare de bazi nu dau nastere
unor fluxuri de trezorerie contractuale care sunt exclusiv pliti ale principalului si dobanzii pe suma
neachitati. In astfel de cazuri, activul financiar trebuie si fie misurat la FVTPL.

Datorii financiare

Grupul isi clasifica datoriile sale financiare, altele decat garantiile financiare si angajamentele de
imprumut, ca fiind evaluate la cost amortizat sau FVTPL.

iti. Principiile evaludrii la valoarea justa
Valoarea justi este pretul care s-ar fi primit pentru a vinde un activ sau plitit pentru a transfera o datorie
intr-o tranzactie obisnuita pe piata principala (sau cea mai avantajoasi), la data evaluirii in conditiile
actuale de piatii (de exemplu, un pret de iesire), indiferent daci acel pret este direct observabil sau este
estimat folosindu-se o altd tehnica de evaluare.

Determinarea valorii juste a activelor si datoriilor financiare se bazeaza pe cotatiile de piata sau pe
cotatiile intermediarilor pentru instrumentele financiare tranzactionate pe o piata activa. Pentru toate
celelalte instrumente financiare, valoarea justa se determina folosind tehnici de evaluare. Tehnicile de
evaluare includ tehnici bazate pe valoarea actualizata neta, metoda fluxurilor de numerar actualizate,
metoda comparatiilor cu instrumente similare pentru care exista un pret de piata observabil si alte
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metode de evaluare. Toate estimirile si rationamentele folosite la masurarea valorii juste sunt descrise
in Nota 4.
tv. Derecunoasterea activelor financiare.

Grupul derecunoaste activele financiare cand (a) activele sunt rdscumparate, sau drepturile asupra
fluxurilor de trezorerie din active au expirat in alt mod sau (b) Grupul a transferat drepturile asupra
fluxurilor de trezorerie din activele financiare, sau a incheiat un acord tranzitoriu eligibil, in timp ce (i)
a transferat, deasemenea, in mod substantial toate riscurile si recompensele proprietitii asupra
activelor, sau (ii) nici nu a transferat si nici nu retine in mod substantial toate riscurile si recompensele
proprietdtii, insd nu retine controlul. Controlul este retinut dac contrapartea nu are capacitatea practici
de a vinde activul in intregime unei pirti terte neasociate, firi a a avea nevoie si impuna restrictii asupra
vanzarii.

v. Scoaterea din evidente

Activele financiare sunt scoase din evidenta (fie partial sau in intregime) atunci cind nu existi o
agteptare rezonabild de recuperare a expunerii in ansamblu sau a unei pérti din aceasta. Primul pas pe
care Grupul il intreprinde in acest caz este reposesia activului finantat, pentru care Grupul este
proprietarul legal, iar contractul de leasing reprezinti titlul executoriu. Actiunea de scoatere din evidenta
intervine atunci cind Grupul a finalizat toate actiunile legale pentru recuperarea activelor finantate si a
sumelor datorate. Aceastd evaluare este efectuati la nivelul fieciirui debitor sau contract,

f. Numerar si echivalente de numerar
Numerarul si echivalentele numerar sunt articole care sunt usor de convertit in sume cunoscute in
numerar si care prezinti un risc nesemnificativ de schimbiri in valoare. Numerarul si echivalentele
numerar includ toate plasamentele interbancare cu scadente initiale mai mici de trei luni. Fondurile
restrictionate pe o perioadi mai mare de trei luni la constituire sunt excluse din numerar si echivalentele
numerar. Numerarul si echivalentele numerar sunt trecute la costul amortizat.

8. Deprecierea activelor financiare inregistrate la costul amortizat

Grupul recunoaste ajustari pentru pierderile din credit preconizate (“ECL”) aferente urmatoarelor
instrumente financiare care nu sunt evaluate la FVTPL:

- Creditele si avansurile citre clienti

- Plasamentele la binci (conturi curente, depozite, etc.)

- Alte active financiare

Fluxurile de trezorerie viitoare dintr-un set de active financiare care sunt evaluate fmpreund privind
deprecierea sunt preconizate pe baza fluxurilor de trezorerie contractuale ale activelor si experienta
conducerii in ceea ce priveste misura in care sumele vor deveni restante, drept rezultat al unor
evenimente de pierdere istorice, si succesul recuperirii sumelor restante. Experienta istorica este
ajustatd pe baza datelor observabile curente, pentru a reflecta efectele conditiilor curente care nu au
afectat perioadele trecute si pentru a indepirta efectele conditiilor din trecut care nu existi in prezent.
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Daci termenii unui activ financiar depreciat, detinut la cost amortizat, sunt renegociati sau modificati
in alt mod datorité dificultitilor financiare ale debitorului sau emitentului, deprecierea este misuratd
utilizAndu-se rata efectivd a dobanzii initiale, dinaintea modificiirii termenilor. Activul renegociat este
apoi derecunoscut si un nou activ este recunoscut la valoarea sa justd, numai daci riscurile si
recompensele activului s-au schimbat in mod substantial. Acest lucru este, de reguld, dovedit de o
diferentii substantiali intre valorile prezente ale fluxurilor de trezorerie initiale si noile fluxuri de
trezorerie preconizate.

Pierderile din depreciere sunt recunoscute intotdeauna printr-un cont de provizion, pentru a reduce
valoarea contabild a activului la valoarea prezentd a fluxurilor de trezorerie preconizate (care exclud
viitoarele pierderi din credite care nu au fost atrase), Calcularea valorii prezente a viitoarelor fluxuri de
trezorerie preconizate ale unui activ financiar garantat reflecti fluxurile de trezorerie care pot rezulta din
stingerea dreptului de riscumpérare minus costurile de obtinere si vinzare a garantiei, indiferent daci
stingerea dreptului de riscumparare este probabili sau nu.

Daci, intr-o perioadi ulterioar#, valoarea pierderii din depreciere scade, iar sciderea poate fi conectati
in mod obiectiv cu un eveniment produs dupid recunoasterea deprecierii (precum o imbunitatire a
ratingului de credit al debitorului), pierderea din depreciere recunoscuti anterior este reluati, prin
ajustarea contului de provizion prin profitul sau pierderea pentru exercitiu.

Activele neincasabile sunt amortizate in raport cu provizionul pentru pierderi din depreciere aferent,
dupi finalizarea tuturor procedurilor necesare pentru recuperarea activului si determinarea valorii
pierderii. Recuperirile ulterioare ale sumelor amortizate anterior sunt creditate in contul pierderi din
depreciere, la profitul sau pierderea pentru exercitiu.

Prezentare generald a principiilor privind pierderile din credite preconizate (“ECL”)

Adoptarea IFRS 9 a rezultat intr-o abordare ECL orientat} spre viitor. Incepind cu data de 1 ianuarie
2018, Grupul a inregistrat provizionul pentru pierderile din credite preconizate pentru toate creditele si
alte active financiare creante nedetinute la FVPL, impreund cu angajamentele de credite si contractele
de garantii financiare, toate fiind denumite in prezenta sectiune "instrumente financiare”. Instrumentele
de capitaluri proprii nu sunt supuse deprecierii conform IFRS 9.

Provizionul ECL se bazeazi pe pierderile din credite preconizate si apara pe durata de viatd a activului
(pierderea din credite preconizate pe durata de viatd sau ,LTECL”), exceptdnd cazul in care nu a existat
nicio crestere semnificativi a riscului de credit de la constituire, caz in care provizionul se bazeazi pe
pierderea din credite preconizati pe 12 luni (“12mECL”).

12mECL este portiunea din LTECLs care reprezinti ECLs care rezultd din evenimente de neplati a unui
instrument financiar, care sunt posibile pe o perioadi de 12 luni de la data raportirii. Atdt LTECLs, cat
si 12mECLs sunt calculate fie separat sau impreund, in functie de natura portofoliului de bazi de
instrumente financiare.

Pe baza procedurii de mai sus, Grupul isi grupeazd creditele in Stadiu 1, Stadiu 2, Stadiu 3, asa cum sunt
descrise mai jos:
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- Stadiu 1: Cind creditele sunt recunoscute prima datd, Grupul recunoaste un provizion pe 12.
Creditele din Stadiu 1 includ, deasemenea, facilititi in cazul cirora riscul de credit s-a
imbunititit si creditul a fost reclasificat din Stadiu 2, si credite pentru care riscul de credit nu a
crescut in mod semnificativ de la recunoasterea initiald.

- Stadiu 2: Dacd un credit a inregistrat o crestere semnificativi a riscului de credit de la
constituire, Grupul inregistreazi un ECL pentru intreaga durata de viata. Creditele din Stadiu 2
includ, deasemenea, facilititi in cazul cirora riscul de credit s-a imbunititit si creditul-a fost
reclasificat din Stadiu 3.

- Stadiu 3: Credite considerate depreciate in termeni de credit. Grupul inregistreazi un ECL
pentru intreaga durata de viata.

» POCL: Activele depreciate in termeni de credit achizitionate sau constituite (POCI) sunt active
financiare care sunt depreciate in termeni de credit la recunoasterea initiali.

Calcularea ECLs

Grupul calculeazi ECLs pe baza a patru scenarii ponderate cu probabilitatea, pentru a misura deficitele
de numerar preconizate, reduse prin aproximare la un EIR. Un deficit de numerar este diferenta dintre
fluxurile de trezorerie care sunt datorate unei entitiiti conform contractului si fluxurile de trezorerie pe
care entitatea preconizeazi si le incaseze.

Mecanismul de calcul al ECL este prezentat in linii mari mai jos, iar elementele cheie sunt urmitoarele:

® Probabilitatea de neplati (“PD”)
Probabilitatea de neplati este o estimare a probabilititii de neplati intr-un orizont de timp dat. O neplati
se poate produce numai la o anumiti datd din perioadi evaluati, daci facilitatea nu a fost derecunoscuti
anterior si figureazi inci in portofoliu;

® Expunerea la neplati (“EAD”)
Expunerea la neplati este o estimare a expunerii la o dati de neplati viitoare, luAndu-se in considerare
schimbdrile preconizate in expunere dupi data raportirii, incluzind rambursirile principalului si
dobénzii, fie programate in baza contractului sau in alt mod, tragerile preconizate din facilititile angajate
si dobanda majorati din plitile neefectuate.

® Pierderea in caz de neplatd (‘LGD”)
Pierderea in caz de neplati este o estimare a pierderii apirute in cazul producerii unei nepliti la un
moment dat. Grupul a decis si utilizeze in calcularea ECL valoarea garantiilor alocate conturilor,
actualizatd conform tipului de garantie.

21din 94



AGRICOVER CREDIT IFN SA

3.SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE

e Ajustarea PD cu factori macroeconomici prospectivi
fncepand cu anul 2020, Grupul incorporeazi informatii prospective macroeconomice in evaluarea ECL.

Credite si avansuri restructurate catre clienti

Grupul face uneori restructuriri sau modificiri ale termenelor initiale ale creditelor, in rispuns la
dificultitile financiare ale debitorilor, in loc de a intra in posesia sau de a executa in alt mod garantia
creditului.

Grupul considerd un credit ca fiind restructurat, cind astfel de concesii sau modificari sunt furnizate
drept rezultat al dificultitilor financiare prezente sau preconizate ale debitorului si Grupul nu ar fi fost
de acord cu acestea, in cazul in care debitorul ar fi fost sinitos din punct de vedere financiar. Indiciile
dificultiitilor financiare includ neplitile in baza acordurilor, sau subiecte de ingrijorare semnificative
ridicate de Departamentul pentru Riscul de Credit. Restructurarea poate implica prelungirea acordurilor
de plati si aprobarea unor noi conditii de credit. Odati ce termenii au fost renegociati, orice depreciere
este misurati, utilizindu-se rata de dobanda efectiv initiald, asa cum a fost calculati inainte de
modificarea termenilor. Este politica Grupului si monitorizeze creditele restructurate, pentru a se
asigura cii plitile viitoare continui si fie probabile.

Pierderi din depreciere privind activele financiare

ECL reprezint# o estimare a pierderilor din credit ponderata cu probabilitatile de realizare. Aceasta este
masurati dupd cum urmeazi:

- Pentru activele financiare care nu sunt depreciate la data raportirii: ca valoare actualizati a
tuturor deficitelor de numerar (diferenta dintre fluxurile de numerar datorate entititii in
conformitate cu contractul si fluxurile de numerar pe care Grupul se agteapti si le primeasci);

- Pentru activele financiare care sunt depreciate: ca valoarea actualizatd a diferentei dintre
valoarea contabili bruti si valoarea actualizatii a fluxurilor viitoare de numerar estimate;

- Pentru angajamentele de credit neutilizate: ca valoare actualizati a diferentei dintre fluxurile de
trezorerie contractuale datorate Grupului in cazul in care angajamentul este utilizat si fluxurile
de numerar pe care Grupul se asteapti s le primeasci.

Active financiare depreciate

La fiecare datd de raportare, Grupul evalueazi daci activele financiare inregistrate la cost amortizat sunt
depreciate (recunoscute, prin urmare, in “Stadiul 3”). Un activ financiar este depreciat atunci cand au
avut loc unul sau mai multe evenimente care au un impact negativ asupra fluxurilor de numerar viitoare
estimate ale activului financiar.
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Dovada cd un activ financiar este depreciat include urmitoarele date observabile:

- dificultate financiari semnificativi a debitorului sau emitentului;

- oincélcare a clauzelor contractuale, cum ar fi un eveniment de neplati sau de intarziere;

- restructurarea unui contract prin acceptarea de catre Grup a unor clauze pe care nu le-ar fi luat

in considerare in alte conditii;

- restructurare din motive de dificultate financiara;

- devine probabil ca debitorul si intre in faliment sau alti reorganizare financiard; sau

- disparitia unei piete active;

- surse de informare publici.
Un activ financiar care a fost renegociat din cauza unei deterioriri a stdrii debitorului este, de obicei,
considerat a fi depreciat, cu exceptia cazului in care existi dovezi ci riscul de a nu incasa fluxurile de
numerar contractuale s-a redus semnificativ si nu existi niciun fel de alte indicii de depreciere.

Prezentarea provizionului pentru ECL in situatia pozitiei financiare

Provizioanele pentru pierderi pentru ECL sunt prezentate In situatia pozitiei financiare dupi cum
urmeazi:

- Pentru activele financiare misurate la costul amortizat: ca o deducere din valoarea contabild
bruti a activelor; '
- Pentru angajamentele de credite si contractele de garantii financiare: in general, ca un provizion;

h. Instrumente financiare derivate si contabilitatea de acoperire impotriva riscurilor

Instrumentele financiare derivate, incluzind contractele de schimb valutar, sunt trecute la valoarea lor
justa.

Toate instrumentele derivate sunt evidentiate ca active, cand valoarea justd este pozitivi, si ca pasive
cand valoarea justi este negativi. Schimbirile in valoarea justd a instrumentelor derivate sunt incluse in
profitul sau pierderea pentru exercitiu (profituri minus pierderi pentru derivate).

Anumite instrumente derivate incorporate in alte instrumente financiare, precum optiunile de conversie
intr-o obligatiune convertibild, sunt tratate ca instrumente derivate separate atunci cind caracteristicile
s riscurile economice ale acestora nu se apropie de cele ale contractului de bazi, iar acesta din urmi nu
este inregistrat la valoarea justi prin contul de profit sau pierdere.

Aceste instrumente derivate incorporate sunt evaluate la valoarea justd, modificirile de valoare justé
fiind recunoscute in contul de profit si pierdere. Grupul nu a identificat instrumente derivate
incorporate.

Metoda de recunoastere a cAgstigului sau pierderii de valoare Jjustd depinde de faptul daci instrumentul
derivativ este desemnat ca instrument de acoperire impotriva riscurilor, si in cazul in care este astfel
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desemnat, de natura elementului acoperit. Grupul nu a desemnat nici un instrument derivat ca
instrument de acoperire a riscurilor pe parcursul anilor 2020 si 2019 si nu a utilizat contabilitatea de
acoperire a riscurilor. In consecinti, toate castigurile sau pierderile privind valoarea justi au fost
recunoscute in contul de profit si pierdere.

i. Active detinute in vederea vanzirii
Activele detinute in vederea vAnzirii reprezinti active financiare si nefinanciare obtinute de Grup cu
scopul/in sensul stingerii creditelor restante. Activele sunt recunoscute initial la valoarea justi la data
obtinerii si incluse in alte active si sunt misurate ulterior la valoarea justi minus costul vinzarii si cost.

Jj. Angajamente, active si pasive contingente
Operatiunile extrabilantiere cuprind angajamente date si primite reprezentidnd drepturi si obligatii ale
ciror efecte sunt conditionate de realizarea tranzactiilor viitoare, precum si a bunurilor si tranzactiilor
care nu pot fi inci recunoscute ca active sau datorii.

Grupul emite garantii si angajamente financiare pentru a furniza credite. Garantiile financiare reprezinta
asiguriri irevocabile de efectuare a plitilor, in cazul in care un client nu isi poate indeplini obligatiile
ciitre pirti terte, si prezintd acelasi risc de credit ca creditele.

Garantiile si angajamentele financiare de a furniza un credit sunt recunoscute initial la valoarea lor justi,
care este dovedits, de reguld, de valoarea taxelor incasate. Aceasti sumi este amortizati in situatia
veniturilor prin metoda directi pe durata angajamentului.

Active contingente

Un activ contingent este un activ potential care apare din evenimente anterioare si a cdrui existents va fi
confirmati numai de aparitia sau nu a unuia sau mai multor evenimente viitoare incerte, care nu pot fi
controlate in totalitate de citre Grup.

Activele contingente nu sunt recunoscute in situatia pozitiei financiare, dar sunt prezentate in Notele la
situatiile financiare, daci este probabil ca beneficiile economice viitoare si revind entitatii.

Daci realizarea unui venit este practic sigur, activul contingent este un activ si va fi recunoscut in bilant.
Activele contingente sunt revizuite la fiecare dati a bilantului, pentru a determina daci a avut loc o
modificare a circumstantelor care ar necesita recunoasterea unui activ si a veniturilor aferente. Daci
fluxul de beneficii economice devine sigur, atunci activul si veniturile aferente vor fi recunoscute in
situatiile financiare in perioada in care s-a produs modificarea.
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Datorti contingente
O datorie contingenti este:

- 0 posibild obligatie, care decurge din evenimente anterioare si a céror existenti va fi
confirmati de evenimente viitoare care nu sunt in totalitate sub controlul Grupului/Companiei,
sau

- oobligaie prezenti care apare din evenimente trecute, dar nu este recunoscuti deoarece:

o nu este sigur cd vor fi necesare resurse care incorporeazi beneficii economice pentru a
deconta datoria sau
o valoarea datoriei nu poate fi misurati suficient de fiabil.

Datoriile contingente nu sunt recunoscute in situatia pozitiei financiare, sunt incluse in elementele din
bilant. Daci Grupul si-a asumat o obligatie impreuni cu alte parti, partea asumati de celelalte pirti este
prezentata ca o datorie contingenti.

Datoriile contingente sunt evaluate continuu, pentru a determina daci devine probabili o iesire de
resurse care incorporeazi beneficii economice. Daci este probabil si se produca o iegire de resurse care
incorporeazi beneficii economice pentru o datorie contingentd recunoscuti anterior, un provizion va fi
recunoscut in situatiile financiare ale perioadei in care s-a produs modificarea, cu exceptia cazului in
care nu se poate face o estimare fiabild, caz in care va fi prezentatii o datorie contingenti.

Imobiliziri corporale

Imobilizdrile corporale sunt evidentiate la cost, firi deprecierea acumulati si provizionul pentru
depreciere, daci este cazul. Costurile reparatiilor sii intretinerii cotidiene sunt trecute la cheltuieli atunci
cand sunt atrase. Costurile de inlocuire a pieselor sau componentelor majore ale clidirilor si utilajelor
sunt capitalizate, iar piesa inlocuiti este casati.

Profiturile si pierderile din vinziri, determinate prin compararea castigurilor cu valoarea contabili, sunt
recunoscute la profitul si pierderea pentru exercitiu (in cadrul altui venit din exploatare).

Amortizare

Terenul si constructiile in eurs nu sunt amortizate. Amortizarea altor clidiri si utilaje, precum si
dreptului de folosinti active este calculati, utilizindu-se metoda directs, pentru a aloca costul acestora
valorilor lor reziduale pe parcursul ciclurilor lor de viatd preconizate, dupd cum urmeazi:

- Software 3 ani;
- Computere si altid aparaturi IT 3 ani;
- Autovehicule 4 ani;
- Alte utilaje 4 ani;
- Cladiri (imbunititiri) 5 ani;
- Drept de folosinti active conform termenului locatiunii.
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Valoarea reziduali a unui activ este valoarea estimati pe care Grupul ar obtine-o in prezent din vinzarea
activului, firi costurile estimate ale vanzirii, daci activul ar fi deja invechit/uzat si in starea preconizati
la sfarsitul ciclului siu de viatd. Valorile reziduale si ciclurile de viati ale activelor sunt examinate si
ajustate, daci este cazul, la sfirsitul fiecarei perioade de raportare.

K. Active necorporale

Activele necorporale cuprind elemente necorporale identificabile separat, rezultate, in principal, din
licente software computer. Activele necorporale sunt recunoscute la cost. Activele necorporale cu un
ciclu de viati definit sunt amortizate, utilizindu-se metoda directd pe durata lor de viatd preconizati,
de 3 ani. Activele necorporale identificate ale Grupului au un ciclu de viata definit. La fiecare dati a
situatiei pozitiei financiare, activele necorporale sunt examinate pentru indicii de depreciere sau
schimbdri in beneficiile economice viitoare preconizate.

Daci existil astfel de indicii, activele necorporale sunt analizate, pentru a se evalua daci valoarea lor
contabili este complet recuperabili. O pierdere din depreciere este recunoscuti dacd valoarea contabild
depiseste valoarea recuperabili.

l. Deprecierea activelor nefinanciare
Activele care au o durati de viatd utild nedeterminati nu sunt amortizate si sunt revizuite anual pentru
identificarea pierderilor din depreciere. Activele ce sunt supuse amortizirii sunt revizuite pentru
identificarea pierderilor din depreciere ori de céte ori evenimente sau schimbari de circumstante indica
faptul ci valoarea contabild nu mai poate fi recuperati. O pierdere din depreciere este recunoscuta in
echivalentul sumei cu care valoarea contabil a unui activ depiiseste valoarea recuperabil.

Valoarea recuperabili este maximul dintre valoarea justd a activului minus costurile de vanzare si
valoarea de utilizare. Pentru calculul acestei pierderi, activele sunt grupate pand la cel mai mic nivel de
detaliu pentru care pot fi identificate fluxuri independente de numerar (unititi generatoare de numerar).
Activele nefinanciare, altele decét fondul comercial, care au suferit deprecieri sunt revizuite in vederea
unei posibile reversari a deprecierii la data de raportare.

Pierderile din depreciere recunoscute in perioadele anterioare sunt evaluate la fiecare dat de raportare
pentru a observa daci existd indicii ¢ii pierderea a scizut sau nu mai existi. Pierderea din depreciere este
reversati dacd a existat o modificare in estimirile folosite pentru determinarea valorii recuperabile. O
pierdere din depreciere este reversati numai in misura in care valoarea contabild a activului nu
-depiseste valoarea contabild care ar fi fost determinatd minus deprecierea sau amortizarea, in cazul in
care nu ar fi fost recunoscuti nicio pierdere din depreciere.
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m. Leasing

Grupul a aplicat IFRS 16 pentru contractele incheiate (sau modificate) la sau dupi 1 ianuarie 2019,
utilizdnd abordarea retrospectivi modificati §i, prin urmare, informatiile comparative nu au fost
retratate gi continui si fie raportate in cadrul IAS 17 $i IFRIC 4.

La inceputul unui contract, Grupul evalueazi dacit un contract este sau contine un contract de leasing.
Un contract este sau contine un contract de leasing in cazul in care contractul transmite dreptul de a
controla utilizarea unui activ identificat pentru o perioadi de timp in schimbul unei contraprestatii.
Pentru a evalua daci un contract transmite dreptul de a controla utilizarea unui activ identificat, Grupul
utilizeazi definitia unui contract de leasing din IFRS 16.

Grupul recunoaste dreptul de utilizare a unui actiy si o datorie de leasing la data inceperii contractului
de leasing. Dreptul de utilizare a activuluj este initial mésurat la cost, care cuprinde valoarea initial3 a
datoriei de leasing ajustata cii orice pldti de leasing efectuate la sau tnainte de data inceperii, plus orice
costuri directe initiale suportate §1 0 estimare a costurilor de dezmembrare minus orice imbunititiri
aduse sucursalelor sau spatiilor de birouri.

Dreptul de utilizare a activului este ulterior amortizat utilizind metoda de amortizare liniara de la data
inceperii §i pana la sfarsitul perioadei de leasing. In plus, dreptul de utilizare a activului este redus
periodic prin pierderi din depreciere, daci este cazul, §i ajustat pentru anumite reevaluiri ale datoriei
din leasing.

Datoria din leasing se misoari initial la valoarea actualizati a platilor de leasing care nu sunt platite la
data inceperii, actualizate utilizind rata dobénzii implicita in contractul de leasing sau, in cazul in care
rata respectivd nu poate fi determinata, cu rata dobanzii de imprumut incrementali a Grupului. In
general, Grupul utilizeazi rata sa de imprumut incrementalX ca rati de actualizare.

Grupul isi determini rata dobAnzii incrementale prin analizarea imprumuturilor sale din diverse surse
externe si efectueazi anumite ajustiri pentru a reflecta termenii contractului de leasing si tipul de activ
inchiriat,

Plitile de leasing incluse in misurarea datoriei de leasing cuprind plati fixe.

Datoria din leasing se misoarsi la costul amortizat utilizind metoda dobanzii efective. Aceasta este
remdsuratd atunci cind existi o modificare a platilor viitoare de leasing care rezulti dintr-o modificare
a unui indice sau a unei rate, in cazul in care existi o modificare a estimdrii Grupului cu privire la suma
preconizati a fi datorati, in cazul in care Grupul isi modificd evaluarea, in sensul ci va exercita o optiune
de cumpirare, prelungire sau reziliere, sau in cazul in care existd o revizuire de substanti a platilor de
leasing.
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Atunci cind datoria din leasing este remésurata in acest mod, se efectueazi o ajustare corespunzitoare
a valorii contabile a dreptului de utilizare a activului, sau este inregistratii in contul profit sau pierdere,
daci valoarea contabild a dreptului de utilizare a activului a fost redusi la zero.

Grupul prezinti dreptul de utilizare a activelor in "Imobilizari corporale” gi "Datorii din leasing” in
"Alte datorii financiare” in situatia pozitiei financiare.

Pentru contractele de leasing aferente spatiilor sucursalelor si a spatiilor de birouri, Grupul a ales si
separe componentele non-leasing si si le contabilizeze in alte cheltuieli de exploatare. Grupul a tratat
TVA-ul asociat plitilor de leasing operational ca pe o taxi perceputd Grupului si colectatd de locator,
care actioneaz in calitate de agent al autorititii fiscale. In consecints, TVA-ul nu este o plati de leasing,
nici o componenti non-leasing si este inregistrata de catre Grup ca si o datorie catre stat atunci cand se
primeste factura ce contine cheltuiala din leasing.

n. Impozite pe profit

Impozitele pe profit au fost previizute in situatiile financiare consolidate, in conformitate cu legislatia
adoptati sau adoptati fundamental pAni la sfarsitul perioadei de raportare. Impozitul pe profit cuprinde
impozitul curent si impozitul aménat si este recunoscut in contul de profit sau pierdere, exceptand cazul
in care este recunoscut la alte elemente ale rezultatului global sau, in mod direct, la capitaluri proprii,
deoarece are legituri cu tranzactiile care sunt, deasemenea, recunoscute, in aceeasi perioadd sau o
perioadi diferiti, la alte elemente ale rezultatului global sau, in mod direct, la capitaluri proprii.

Impozitul curent este suma preconizatd si fie plititi sau recuperati de la autorititile fiscale in legdtura
cu profiturile sau pierderile impozabile pentru perioadele curenti si anterioare. Profiturile sau pierderile
impozabile sunt bazate pe estimiiri, daci situatiile financiare consolidate sunt autorizate anterior
depunerii declaratiilor fiscale respective. Alte impozite decait impozitul pe profit sunt inregistrare la
cheltuieli administrative si alte cheltuieli de exploatare.

Impozitul pe profit aménat este determinat utilizindu-se metoda raspunderii pentru bilantul contabil,
pentru reportirile pierderilor fiscale si diferentele temporale apirute intre bazele fiscale ale activelor si
pasivelor si valorile lor contabile, in scopuri de raportare financiari. fn conformitate cu scutirea de
recunoasterea initiald, impozitele aminate nu sunt inregistrate pentru diferentele temporale la
recunoasterea initiald a unui activ sau pasiv in alti tranzactie decit o combinatie de intreprinderi, daci
tranzactia, cAnd a fost inregistrati initial, nu afecteazi nici profitul contabil, nici profitul impozabil.

Soldurile impozitului améinat sunt misurate la ratele de impozitare adoptate sau adoptate in mod
fundamental la sfarsitul perioadei de raportare, care sunt preconizate si se aplice in perioada in care
diferentele temporale vor fi reluate, sau vor fi utilizate reportiri ale pierderilor fiscale. Activele §i pasivele

fiscale amAnate sunt inregistrate net numai in cadrul companiilor separate ale Grupului.

3.SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE
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Activele fiscale amanate pentru diferentele temporale deductibile §i reportirile pierderilor fiscale sunt
inregistrate numai in misura in care existi probabilitatea si fie disponibil viitorul profit impozabil in
raport cu care pot fi utilizate deducer.

0. Provizioane pentru riscuri si cheltuieli
Provizioanele pentru riscuri si cheltuieli sunt datorii nefinanciare cu exigibilitate si valori incerte.
Acestea sunt recunoscutecand Grupul are o obligatie legald sau constructivi in prezent, drept rezultat al
unor evenimente trecute sau in desfasurare siexisti probabilitatea si fie necesari o iesire de resurse,si
se poate face o estimare cu precizie a valorii obligatiei.

p. Capital social. Dividende pe actiuni ordinare
Dividendele pe actiuni ordinare sunt recunoscute la capitaluri proprii, in perioada in care sunt aprobate
de actionarii Grupului. Dividendele pentru exercitiu care sunt declarate dupi data situatiei pozitiei
financiare sunt abordate in nota privind evenimentele ulterioare.

q. Veniturile din dividende
Veniturile din dividende sunt recunoscute in contul de profit si pierdere pe baza cerintelor legale la data
la care este stabilit dreptul Grupului de a primi aceste venituri, iar intrarea de numerar este probabili.

r. Compensare
Activele si datoriile financiare sunt compensate, iar valoarea netd este raportati in situatia consolidati
a pozitiei financiare, numai daci existi un drept aplicabil legal de compensare a sumelor recunoscute si
existd intentia fie de achitare pe bazi netd, sau de realizare a activului si stingere a obligatiei in mod
simultan. Un astfel de drept de compensare (a) nu trebuie si depind3 de un eveniment viitor si (b)
trebuie si fie aplicabil legal in toate circumstantele urmitoare: (i) in cursul normal al defisuririi
activitdtii, (ii) caz de neplati si (iii) caz de insolventi sau faliment.

S. Costuri cu personalul si contributii asimilate
Retributiile, salariile, contributiile la fondurile de pensii si asiguriri sociale ale statului roman, concediul
anual plitit si concediul medical, primele si beneficiile nemonetare sunt majorate in fiecare an in care
serviciile asociate sunt prestate de angajatii Grupului. Grupul nu are nicio obligatie legald sau
constructivd de a efectua pliti in contul pensiilor sau unor indemnizatii similare, cu exceptia plitilor la
planul de contributii definit legal.

t. Prezentarea situatiei pozitiei financiare in ordinea lichidititii
Grupul nu are un ciclu de exploatare identificabil in mod clar i, prin urmare, nu prezinti activele si
datoriile pe termen scurt si pe termen lung separat in situatia pozitiei financiare. In schimb activele si
datoriile sunt prezentate in ordinea lichidititii acestora.
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u. Implementarea unor standarde si interpretari noi sau revizuite

Urmitoarele noi standarde si interpretiri au intrat in vigoare in 1 ianuarie 2020:

Amendamente la Cadrul conceptual de raportare financiara (emise in data de 29 martie
2018 si in vigoare pentru perioadele anuale care incep la sau dupi data de t ianuarie
2020.)

Cadrul conceptual de raportare financiari revizuit include un nou capitol referitor la evaluare,
instructiuni de raportare a performantei financiare, definitii si instructiuni imbunatitite - in special
definitia datoriei, si clarificiri in domenii importante, cum ar fi rolul prudentei si al bunei administrari,
precum si evaluarea incertitudinii in raportarea financiara.

»Definitia intreprinderii ” - Amendamente la IFRS 3 (emise in data de 22 octombrie 2018
si aplicabile achizitiilor incepind cu perioadele anuale de raportare care incep la sau
dupi data de 1 ianuarie 2020).

Amendamentele revizuiesc definitia intreprinderii. O intreprindere trebuie si detini resurse (intriri) si
un proces concret, cele doui impreuni contribuind la capacitatea de a genera rezultate (iesiri). Noile
instructiuni oferd un cadru pentru a evalua existenta resurselor si a proceselor concrete, inclusiv in cazul
companiilor aflate in stadiu incipient care nu au generat incé rezultate. Prezenta unei forte de munca
organizate constituie o conditie pentru clasificarea ca intreprindere, chiar daci nu sunt inregistrate
rezultate. Definitia termenului de ,rezultate” este restrinsi la bunuri si servicii oferite clientilor,
generarea de venituri din investitii si a altor venituri, i exclude castigurile sub forma unor costuri mai
mici si alte beneficii economice. De asemenea, nu mai este necesar s se evalueze daci operatorii de pe
piat# sunt capabili si inlocuiasci elementele lipsid sau sd integreze activitifile si activele preluate. O
entitate poate efectua un ,test de concentrare”. Activele preluate nu constituie o intreprindere daca
valoarea justi a activelor brute preluate este substantial concentrati intr-un singur element de activ (sau
grup de active similare).

»Definitia pragului de semnificatie” (materialitatea) - Amendamente la IAS 15i IAS 8
(emise in data de 31 octombrie 2018 si in vigoare pentru perioadele anuale care incep la
sau dupéa data de 1 ianuarie 2020).

Amendamentele clarifici definitia pragului de semnificatie si maniera in care ar trebui si fie aplicat, prin
includerea acestor clarificiiri in ghidul de definitii, care pAnd in momentul actual a figurat in altd parte a
IFRS. In plus, explicatiile care insotesc definitia au fost imbunititite. In cele din urmi, modificirile
aduse asigurd faptul c3 definitia pragului de semnificatie este consecventi in toate standardele IFRS.
Informatia este semnificativi daci omiterea, declararea incorectd sau obscurizarea acesteia ar putea
influenta in mod rezonabil deciziile pe care utilizatorii primari ai situatiilor financiare cu scop general le
iau bazdndu-se pe acestea si care furnizeazi informatii financiare despre o anumiti entitate raportoare.

Reforma indicelui de referinti al ratei dobénzii - Faza 2 (Amendamente la IFRS 9, IAS
39, IFRS 7, IFRS 4 si IFRS 16)
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Amendamentele trateazi aspecte care ar putea afecta raportarea financiari ca urmare a reformei
indicelui de referinti al ratei dobanzii, inclusiv efectele modificirilor fluxurilor de numerar contractuale
sau ale relatiilor de acoperire impotriva riscurilor care rezulti din Inlocuirea unui indice de referints al
ratei dobanzii cu o rati de referintd alternativi, Amendamentele oferi o scutire practicd de la anumite
prevederi din IFRS g, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 i IFRS 16 referitoare la modificiri ale bazei de calcul
pentru determinarea fluxurilor de numerar contractuale ale activelor financiare, datoriilor financiare si
datoriilor care decurg din contractele de leasing si contabilitatea de acoperire impotriva riscurilor.
Amendamentele vor impune unei entititi sd contabilizeze o modificare a bazei pentru determinarea
fluxurilor de numerar contractuale ale unui activ financiar sau ale unei datorii financiare care este
impusd de reforma indicelui de referintd al dobanzii prin actualizarea ratei efective de dobindi a
activului financiar sau a datoriei financiare.

Amendamentele vor impune Grupului si prezinte informafii suplimentare pentru a permite
utilizatorilor si inteleagd efectul reformei indicelui de referinta al ratei dobanzii asupra instrumentelor
financiare ale unei societiiti, inclusiv informatii despre expunerea entititii la riscurile care decurg din
reforma indicelui de referinti al ratei dobénzii si despre activititile conexe de gestionare a riscurilor.
Grupul intentioneazi si aplice amendamentele de la 1 ianuarie 2021, Aplicarea nu va afecta sumele
raportate pentru 2020 sau pentru perioadele anterioare. -

Amendamente la IFRS 16 Contracte de leasing ,,Concesii privind chiria legate de COVID-
19” (In vigoare pentru perioadele anuale care incep la 1 iunie 2020 sau ulterior acestei
date.)

Amendamentele introduc o solutie practici optionald care simplifici modul in care un locatar
contabilizeaza concesiile privind chiria care reprezintd o consecinti directii a pandemiei de COVID-19.
Contabilizarea rezultati va depinde de detaliile concesiilor privind chiria. Grupul nu se asteapt ca
amendamentele, atunci cind vor fi aplicate pentru prima dati, si aibd un impact semnificativ asupra
situatiilor financiare.

Amendamente la IAS 37 Provizioane, datorii contingente si active contingente Contracte
oneroase — Costul indeplinirii unui contract (in vigoare pentru perioadele anuale care
incep la 1 ianuarie 2022 sau ulterior acestei date. Se permite aplicarea anterior acestei
date.)

O entitate trebuie si aplice amendamentele respective contractelor pentru care nu si-a indeplinit inci
toate obligatiile la inceputul perioadei anuale de raportare in care aplici pentru prima dati
amendamentele (data aplicirii initiale). Entitatea nu trebuie si retrateze informatiile comparative. fn
schimb, entitatea trebuie si recunoasci efectul cumulat al aplicdrii initiale a modificirilor ca o ajustare
a soldului de deschidere al rezultatului reportat sau a altor componente ale capitalurilor proprii, dupi
caz, la data aplicirii initiale.Grupul preconizeazi ci amendamentele, atunci cind vor fi aplicate prima
datd, nu ar putea avea un impact semnificativ asupra situatiilor financiare.
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4. GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE

Activitatea Grupului implici abordarea riscurilor in mod individual si gestionarea acestora de manierd
eficace. Functiile de bazi ale gestiondrii riscurilor Grupului constau in identificarea tuturor riscurilor
esentiale pentru Grup, evaluarea acestor riscuri, gestionarea pozitiilor de risc i stabilirea alocirilor de
capital.

Grupul isi revizuieste in mod regulat politicile si sistemele de gestionare a riscurilor, astfel incit sa
reflecte schimbirile intervenite pe piete la nivel de produse si cele mai bune practici ale pietei.

Scopul Grupului este si realizeze un echilibru adecvat intre risc si profit si si minimizeze posibilele
efecte negative asupra performantei financiare a Grupului.

Grupul defineste riscul ca posibilitatea pierderilor sau nerealizirii profiturilor, care pot fi cauzate de
factori interni sau externi.

Gestionarea riscurilor este realizatd de urmétoarele comitete ale Grupului:

- Comitetul de Risc de Credit;

- Comitetul de Conducere;

- Comitetul pentru Administrarea Activelor si Pasivelor;

- Comitetul de Colectare Creante;

- Comitetul pentru Analiza Lunari a Rezultatelor;

- Comitetul de Audit;

- Comitetul de Gestionare a Riscurilor Semnificative ("CARS”)

in colaborare cu departamentul financiar, conform politicilor aprobate de Consiliul de Administratie.

Consiliul de Administratie furnizeazi principii pentru gestionarea de ansamblu a riscurilor, precum si
politici care acopera domenii specifice, precum riscul de credit. In plus, auditul intern este responsabil
cu examinarea independenta a gestionarii riscurilor si mediului de control.

Riscurile care provin din instrumentele financiare ale Grupului, sunt riscuri financiare , care includ

riscul de credit, riscul de lichiditate, riscul de piati si riscul operational. Riscul de piatd include riscul
valutar, riscul de rati a dobinzii si alte riscuri privind pretul.
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4. GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE (CONTINUARE)
4.1 Riscul de credit

Riscul de credit este riscul de a inregistra pierderi financiare, in cazul in care vreunul dintre clientii
Grupului sau contrapirtile de pe piati nu isi indeplinesc obligatiile contractuale fatii de Grup.

Masurarea riscului de credit

Grupul prezintd mai jos date, ipoteze si tehnici utilizate pentru estimarea pierderilor din credite
preconizate.

Definitia nepldtii

La definirea neplitii, in scopul stabilirii riscului producerii unui eveniment de neplati, Grupul utilizeazi
o definitie a neplitii care corespunde definitiei utilizate in scopuri de gestionare a riscului de credit
intern pentru respectivul instrument financiar si se bazeazi pe indicatori calitativi (de exemplu,
indicatori financiari), daci este cazul. Definitia neplatii utilizate in aceste scopuri este aplicati in mod
sustinut tuturor instrumentelor financiare.
Un activ va fi considerat ca fiind neplitit, ori de cite ori are loc una dintre urmatoarele circumstante:
¢ Activul este scadent de peste 9o de zile
*  Neplatd subiectivd: Grupul consideri ci debitorul, probabil, nu va pliti, ludnd in considerare:
o Initierea de proceduri judiciare impotriva debitorului.
o Deciziile Comitetului de Colectare pe baza informatiilor publice, informatiilor
disponibile in cadrul Grupului si, deasemenea, de la alte entititi din cadrul Agricover
Holding SA Group.
o Clientul se afld in restructurare neperformants.

Stabilirea dacd riscul de credit a crescut in mod semnificativ

Pentru a stabili daci riscul de neplati legat de un instrument financiar a crescut in mod semnificativ de
la recunoasterea initiald, Grupul ia in considerare informatii rezonabile si demonstrabile, relevante si
disponibile, fari costuri sau eforturi necuvenite. Acestea includ informatiile si analiza efectuati pe baza
experientei istorice a Grupului si evaluirii de credit experte gi incluzind informatiile predictibile.

Grupul utilizeazi criteriile de mai jos pentru a stabili daci a avut loc o crestere semnificativi a riscului
de credit:

- Serviciul datoriei mai mare de 30 zile la data raportirii.

- Diversi factori declansatori semnalati de Comitetul pentru Riscul de Credit, precum:
incidente de platd, cresterea semnificativi a datoriilor clientilor citre alte institutii
financiare, cresterea gradului de indatorare cu 50% comparativ cu monitorizarea anterioari.

- Degradare financiari semnificativi.
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4. GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE (CONTINUARE)

- Clienti cu datorii neachitate restructurate si scadente in mai putin de 30 de zile, inregistrate
in perioada de probi.

Segmentare

in vederea evaluiirii etapizirii expunerilor si misuririi pierderilor din credit preconizate (ECL) in mod
colectiv, este necesari gruparea expunerilor in factori de risc determinanti, pe baza caracteristicilor
riscului de credit comune. Factorii de risc determinanti utilizati de Grup, tindnd cont de faptul ci
comportamentul de neplati este diferit intre acestia, se referi la:
- Tipul de client (referindu-se la: i) suprafata terenului agricol lucrat de client, ca mai sus,
respectiv, sub 400 hectare; ii) clientii care desfisoari alte activititi agricole decit cultivarea
piméntului)

LY

- tipul de produs, respectiv: “Exploatare”, “Imobiliare”, “Factoring”, “credite ST”
Incorporarea informatiilor prospective

incepand cu anul 2020, Grupul incorporeazi informatii prospective in misurarea ECL prin parametrul
PD. Informatiile externe luate in considerare includ date si prognoze economice publicate de Comisia
Nationald pentru Strategie si Prognozi, prognoza pentru anul 2021.

Grupul a identificat si documentat factorii determinanti ai riscului de credit, utilizind o analizi a datelor
istorice privind neplata si variabile macroeconomice. Relatiile previzionate au fost dezvoltate pe baza
analizirii datelor istorice din ultimii 5 ani. In vederea ajustdrii predictibile, curba Probabilitate de
neplati a fost corelati cu contributia sectorului agricol la produsul intern brut total.

Incorporarea informatiilor prospective reflecti preconizirile Conducerii si presupune crearea de
scenarii (cazul de bazi, optimist si pesimist), incluzind alocarea ponderilor de probabilitate pentru
fiecare scenariu asa cum sunt prezentate mai jos). In urma apliciirii scenariilor de ponderi de
probabilitate, Conducerea preconizeazi cii contributia sectorului agricol la produsul intern brut total
pentru anul 2021 va fi de 7.3%.

Indicator / Ponderi scenarii Bazi | Optimist | Pesimist
Contributia sectorului agricol la 14% 26% 9%
produsul intern brut total crestere | crestere | scidere |
Ponderi ale scenariilor 54% 11% 35% |

Analiza de senzitivitate
Daci s-ar aloca scenariului caz pesimist o probabilitate de 100%, contul provizion ar creste cu 1,2
milioane RON la 31 Decembrie 2020.
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4. GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE (CONTINUARE)

Mé&surarea ECL

Datele esentiale pentru misurarea ECL reprezintd structura termenilor urmiitoarelor variabile:
- probabilitatea de neplati (PD).
- neplatd dati de pierdere (LGD); si
- expunerea la neplatid (EAD).

ECL pentru expunerile din Stadiu 1 este calculat prin inmultirea PD pe 12 luni cu LGD si EAD. ECL in
ciclul de viati este calculati prin inmultirea PD in ciclul de viati cu LGD si EAD.

Metodologia estimirii PDs este prezentati mai sus, in alineatul “Segmentare”.

LGD este magnitudinea pierderii probabile in cazul aparitiei unei nepliti. Grupul estimeazi parametrii
LGD pe baza valorii recuperabile estimate a garantiilor, alocate fiecirei ID credit, calculate pe baza
fluxului de numerar actualizat, utilizindu-se rata dobénzii efective, ca factor de actualizare.

EAD reprezinti expunerea preconizati in caz de neplati. Grupul derivd EAD din expunerea curenti la
contraparte gi posibilele modificiri ale sumei curente permise in baza contractului si decurgind din
amortizare. EAD a unui activ financiar este valoarea sa contabili bruti la momentul neplitii.

EAD se bazeazi pe soldul preconizat al creditului, potrivit graficului de rambursare. Pentru fiecare
credit, trebuie s# fie creatdi o curbi a expunerii, pe baza graficului de rambursare si a experientei istorice
a Grupului in legiturd cu expunerea. In fiecare moment t, expunerea asteptatd este expunerea la
inceputul lui t.In ceea ce priveste creditele firg un grafic de rambursare (adici rotativ, descoperit de
cont, etc.), EAD este considerati constant3 pani Ia “scadenta preconizati”.

Cu conditia utilizirii la maximum a unei PD pe 12 luni pentru expunerile creditului din Stadiu 1, Grupul
mésoard ECL, luind in considerare riscul de neplati pe perioada contractuali maximi, exceptind
creditele fird un grafic de rambursare (adici rotativ, descoperit de cont, etc.), in cazul ciirora ECL este
calculatd tinAndu-se cont de experienta istorici a Grupului privind expunerea unor astfel de facilititi,
Riscul de credit rezultd, in principal, din credite si avansuri si angajamente de credit decurgind din
activititi de creditare, ins# poate rezulta, deasemenea, din garantiile suplimentare furnizate, precum
garantii financiare, precum si din alte tranzactii cu contrapirti care rezulti in active financiare.

Riscul de credit este cel mai mare risc la adresa activititii Grupului; conducerea gestioneazi, prin
urmare, cu mare atentie expunerea sa la riscul de credit. v

Impactul Covid-19 asupra creditelor si avansurilor cétre clienti

in perioada acoperiti de aceste situatii financiare, Grupul a reesalonat plitile contractuale pentru 21 de
clienti, conform cerintelor legale ale moratoriului; o defalcare a expunerii creditelor aferente este
prezentatd mai jos. Grupul a clasificat expunerile creditelor aferente in stadiul o la 31 decembrie 2020,
solicitirile de moratoriu fiind evaluate de conducere §i considerate drept factor declansator. pentru
cresterea semnificativi a riscului de credit.
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4. GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE (CONTINUARE)

Nr. de
Produs clienti
Capex 4
Linii de
credit 17
Total 21

Expunerea la
riscul de
credit

276,997

3,924,265

4,201,262

ECL

604

203,227

293,831

Garantie
ajustata

200,924
2,758,072

2,958,995

Impactul secetei asupra Creditelor si avansurilor cdtre clienti

Satadinla Stadiula
decembrie decembrie

2020 2019
2 1
2 1

fn ceea ce priveste impactul secetei din anul 2020 asupra riscului de credit, Grupul a luat in considerare
o cresterea a riscului de credit pentru clientii afectati de secetd, si acesti clienti au fost clasificati in
stadiul 2 la 31 decembrie 2020. Mai jos este prezentatd o defalcare a expunerii creditelor aferente:

Colectiv
Nr. de
Produs clienti
Capex 3
Linii de
credit 39
Facilitate 1
Total 43
Individual
Nr. de
Produs clienti
Capex 3
Linii de 28
credit
Total 31

Expunere la
riscul de
credit

8,001,701
34,308,001

148,984
42,458,686

Expunere la
riscul de
credit -

2,318,935
38,006,182
40,415,117

ECL
144,611

322,086
- 68
466,765

ECL
559,976

4,312,632
4,872,608

Garantie
ajustata

690,735
31,892,034

32,582,769

Garantie
ajustata

2,045,080
21,348,536
23,393,616

Stadiul la
Stadiul al 31 31
decembrie decembrie
2020 2019
2 1
2
1
2 1
Stadiul la
Stadiul al 31 31
decembrie decembrie
2020 2019
2 1
2

1

Grupul a efectuat o analizi a unui egantion de expuneri cu un potential impact in pierderile asteptate
din credite datoriti secetei, luAnd in considerare date observabile care arati o scidere masurabili a
fluxurilor viitoare de numerar estimate, precum: starea culturii clientului, schimbiri nefavorabile
intervenite in comportamentul de plati al clientului sau in circumstantele economice ale clientului. in
cazurile individuale, in care a fost identificata o crestere a riscului, expunerile au fost clasificate in

Stadiul 2.
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4. GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE (CONTINUARE)
Expunerile la riscul de credit sunt monitorizate in regim lunar de ciitre Directorul Rise.

Aceastd procedura are doud componente principale:
1) Monitorizarea expunerii standard, proceduri automati aplicati tuturor expunerilor la riscul de
credit. Indicatori de risc care vor fi controlati: _
- Insolventa (Registrul Insolventei): pe portalul lista instantelor de judecati sunt
monitorizate aspecte juridice: comerciale si faliment;
- Informatii publice (adici bazate pe Registrul Central de Credite (“CRC”);
- Datorii la bugetul statului care nu trebuie si depiseascd expunerea Societiitii fati de
Client.
2) Procedurd de monitorizare intensivi aplicati clientilor cu o expunere de peste 2 milioane RON
3) Indicatori de risc controlati, pe 1dng4 monitorizarea standard:
- Statutul Societitii la Oficiul National al Registrului Comertului
- Informatii de la Centrala Incidentelor de Pliti pentru Societdti Roménesti
- O crestere semnificativi a datoriei clientului fati de alte institutii financiare. Prag: mai mare de
50%

Monitorizarea portofoliului de credite si clasificarea expunerilor pe baza sistemului de intern
masurare

Un element esential al politicii de gestionare a riscului de credit il reprezinti monitorizarea stirii
financiare a clientilor i a statutului juridic al entititii. Acest lucru se realizeazi prin accesarea unor
surse de informatii publice precum Ministerul Justitiei, Registrul Comertului, Ministerul Finantelor,
Centrala Incidentelor de Pliti (CIP), Registrul Central de Credite (CRC), precum si raportarea COFACE.
Un criteriu de alertd important este ci datoria unui client la bugetul statului nu trebuie si depiseasci
expunerea Societatii fat de respectivul client. In plus, in ceea ce ii priveste pe clientii majori fatii de care
Societatea are o expunere ce depiseste 2 milioane RON sau pe clientii de mare risc, sunt implementate
proceduri de monitorizare intensivi, o crestere a nivelului datoriei fatd de altd institutie financiari fiind
considerati un indicator de alerti.

Cu toate acestea, din perspectiva procedurilor de gestionare a riscului de credit, factorul de diferentiere
esential in raport cu alte institutii de creditare nespecializate se referi la monitorizarea stirii financiare
a clientilor, prin vizite regulate din partea echipelor de vanziri mobile ale Societatii. Angajatii din
echipele de vanziri mobile au responsabilititi clare privind verificirile sdndtitii si monitorizarea
activititii clientilor. Practic vorbind, echipele de vanziri mobile ale Societdtii viziteazi clientii cel putin
de doud ori pe an (cénd se finanteazi principalele culturi de toamni, respectiv, principalele culturi de
primévari).

Drept rezultat, intelegerea din timp a posibilelor probleme cu care se pot confrunta clientii in timpul
anului agricol si interventia preventivi permit Societiitii, in majoritatea cazurilor, s3 identifice solutii
impreund cu clientii pentru a relua graficul de pliti restructurat in mod potential. In acelasi timp, in
cazul in care fermierul nu isi poate onora obligatiile, identificarea din timp a riscului de neplati si
interventia preventivii permit Societiitii si initieze proceduri de lichidare a garantiei cu o probabilitate
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4. GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE (CONTINUARE

ridicatd de recuperare a datoriei. De reguld, in cazul terenurilor agricole, silozurilor sau utilajelor
agricole ipotecate, supuse executdrii silite, Societatea identifici rapid potentiali camparétori, chiar din
rindul clientilor importanti existenti cu care Grupul are relatii de lungd duratd. Drept consecinii,
accesarea unei baze extinse de clienti permite o proceduri de lichidare a garantiei rapida si eficientd, la
conditiile pietei, rezultind in recuperarea 100% a datoriei sau in orice caz foarte aproape de valoarea
nominali a datoriei.

Drept rezultat al monitorizirii continue a portofoliului de credite, clientii primesc un grad intern pentru
clasificarea expunerilor si, pe baza calititii lor, sunt grupati in categoriile urmétoare:

1. Clienti din categoria “verde” clasificati ca stadiu 1 in scopul ECL

Acestia sunt clienti cu facturi cu mai putin de 30 de zile intirziere la plati citre Societate. Un sistem de
monitorizare timpurie numit "monitorizare standard” se aplica acestor clienti. Pentru aceasti categorie
de clienti, expunerile sunt monitorizate prin procese automatizate de interogare a bazelor de date
publice sau derivate public, precum cele enumerate mai jos:

- Registrul Insolventei: clientul nu trebuie si fie mentionat in registru

- Portalul instantelor de judecati: fird insolvente/evenimente de neplati
- Statut la Registrul Comerfului: activ

- Registrul Central de Credite (CRC): serviciul datoriei < 60 de zile

- Datoriile la bugetul statului trebuie si fie sub expunerea clientului

- Inactivitate fiscald

Pentru clientii cu expunere mai mare de 2 milioane RON, este realizati o "monitorizare intensiva”, asa
cum este descrisi mai jos pentru clientii din categoria "portocaliu”, in vederea identificarii din timp a
oriciror posibile probleme de plati viitoare.

2. Clienti din categoria “portocaliu” clasificati ca stadiu 2 in scopul ECL

Acestia sunt clienti care au intre 31 si 9o de zile de intarziere la plati cétre Societate, precum i clienti
cu credite restructurate cu mai putin de 30 de zile de intarziere la plati, identificate in cursul perioadei
de testare. "Monitorizarea intensiva” este aplicati acestor clienti. Pentru acesti clienti, sunt verificate
rezultatele monitorizirii prin procese automatizate (mentionate mai sus), in vederea identificirii
cresterilor semnificative ale riscului de credit (de exemplu, cresterea gradului de indatorare in Registrul
Central de Credite cu peste 50% in luna precedentd, incidente de plati, etc.). Vor fi transmise alertele
de monitorizare primite, in scop de clarificare, citre echipa comerciald iar, daci informatiile primite
indici o crestere a riscului de neplati pentru un client, datele vor fi analizate in cadrul comitetului de
colectare. Comitetul de colectare poate decide si modifice rating interni a clientilor.

3. Clienti din categoria "rosu”, clasificati ca stadiu 3 in scopul ECL
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4. GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE (CONTINUARE

Acestia sunt clienti care au peste 90 de zile de intirziere la plati citre Societate si ale ciror contracte nu
au fost reziliate, fiind identificate solutii de colectare pe cale amiabild, sau clienti a ciror situatie
financiard poate conduce la deschiderea procedurilor judiciare de sechestru. Acestor clienti le este
aplicati monitorizarea “pentru un risc ridicat de neplatd”, Clientii sunt monitorizati din perspectiva
colectdrii de citre echipa de colectare juridici, aceasta acompaniind echipa comerciald in timpul
vizitelor la fata locului, avind obiectivul si identifice solutii pentru colectarea debitelor, fie prin plata
pe cale amiabild, sau executarea garantiei suplimentare existente sau consolidarea garantiilor existente.

4. “Clienti din categoria "Juridic”, clasificati ca stadiu 3 in scopul ECL

Acestia sunt clienti pentru care au fost initiate procedurile judiciare de sechestru si executare a garantiei
prin " executor judecitoresc, clienti cu facturi restante de peste 90 de zile, sau clienti in
insolventd/neplati. Acestor clienti le este aplicatd monitorizarea pentru "un risc ridicat de neplati”.
Acestia sunt monitorizati de echipa de colectare juridic¥.

Politici de control si limitare a riscurilor

Grupul gestioneazi limitele si controleazi concentratiile riscului de credit oriunde sunt identificate — in
particular, la contraparti individuale si grupuri.

Grupul structureazi clasele de risc de credit pe care si le asumd, prin plasarea de limite privind
cantitatea de risc acceptati in legituri cu un debitor sau grup de debitori. Aceste riscuri sunt
monitorizate prin rotatie si sunt supuse unei revizuiri anuale sau mai frecvente, daci se consideri
necesar.Expunerile efective in raport cu limitele sunt monitorizate lunar. Limitele de creditare sunt
revizuite in lumina conditiilor pietei si conditiilor economice in schimbare si a periodicelor revizuiri ale
creditelor si evaludri ale probabilititii de neplati.

Alte misuri de control si reducere specifice sunt prezentate in linii mari mai jos:

Garantie
Grupul utilizeazd o gami de politici si practici pentru a reduce riscul de credit. Cele mai traditionale
dintre acestea sunt luarea de garantii pentru credite si avansuri citre clienti, ceea ce reprezinti o practici
obignuitd. Grupul implementeazi instructiuni privind acceptabilitatea unor clase specifice de garantii
sau reducere a riscului de credit. Principalele tipuri de garantii pentru credite si avansuri sunt:

) Ipoteci pe terenul agricol (terenul arabil);
o Alte ipoteci pe proprietiti rezidentiale si comerciale, respectiv, proprietiti agricole.
o Ipotecd pe active comerciale, precum incinte, stoc si creante.

Evaluarea garantiei

In vederea reducerii riscurilor de credit aferente activelor financiare, Grupul incearci si utilizeze
garantii, daci este posibil. Garantia imbraci diverse forme, precum bunuri imobiliare, creante, ipoteci
pe utilaje, pe stoc, bilete la ordin.
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4. GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE (CONTINUARE
Evaluarea diverselor tipuri de garantii este prezentati mai jos:

- Ipoteci: in principal, ipoteci pe teren arabil sau ferme, pe baza valorii juste a garantiei, evaluate
anual de ciitre un evaluator independent extern certificat;

- Ipoteci pe utilaje, pe baza valorii juste a garantiei la constituire, actualizati anual pe baza ratei
de amortizare internd.

- Ipoteci pe stoc, pe baza valorii juste a garantiei date si actualizatd de Comitetul CARS si
verificati lunar de ciitre un expert independent extern certificat

- Ipotecd pe culturi, pe baza valorii juste a garantiei date si actualizatd de Comitetul CARS;

- Cesiunea creantelor si altor garantii primite reprezinti, de reguld, valoarea creantelor.

in scopul calculirii ECL, Grupul ajusteazi valorile garantiilor reale, mentionate in rapoartele de
evaluare, cu marje de ajustare specifice tipurilor de garantii reale, pentru a reflecta valoarea
recuperabild estimati de gestiune a garantiei reale.

Informatii despre valoarea justi (asa cum este prezentati in raportul de evaluare) a garantiei la
31 decembrie 2020 sunt dupi cum urmeazi:

Tip de credit

Capex Linii de credit Factoring Total
Credite garantate de :
- Ipoteca 66,956,233 693,352,676 760,308,909
- Gaj pe echipamente 42,840,556 26,322,127 69,162,683
- Gaj pestoc 60,172,163 60,172,163
Total garantie 109,796,789 779.846,965 - 889,643,755
Total credite si avansuri brute ciitre
clienti 118,187,872 1,523.445,061 53,059,103  1,604.692,036
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4. GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE (CONTINUARE)

Informatii despre valoarea justi a garantiei la 31 decembrie 2019 sunt dupi cum urmeazi:

Tip de credit

Capex Linii de credit Factoring Total
Credite garantate de:
- Ipoteci 68,058,536 566,666,501 634,725,037
- Gaj pe echipamente 18,851,852 21,684,372 40,536,225
- Gaj pe stoc 47,852,987 47,852,987
Total garantie 86,910,388 636,203,861 723,114,249
Total credite i avansuri brute
cétre clienti 127,279,286 1,346,599,520 61,487,301 1,535,366,108

Politici privind deprecierea si constituirea de ajustari pentru pierderi asteptate din
credite

Tabelul de mai jos prezinti ponderea creditelor si avansurilor Grupului si ponderea provizionului
pentru depreciere aferent pentru fiecare dintre categoriile de etapizare ale Grupului.

Clasificarea 31 decembrie 2020 31 decembrie 2019
Expunere Pierderi Expunere Pierderi
risc de credit asteptatedin risc de credit asteptate din
(%) credite (%) (%) credite (%)
Stadiul 1 88,37% 20,16% 95,49% 25,00%
Stadiul 2 8,37% 11,89% 3,08% 16,61%
Stadiul 3 3,26% 67,94% 1,43% 58,20%
Total 100% 100% 100% 100%
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4.1.2 Expunerea maximi la riscul de credit inainte de garantia detinuti sau alte garantii
suplimentare

Expunerea maximd a Grupului la riscul de credit este reflectatd in valorile contabile ale activelor
financiare in situatia pozitiei financiare consolidati si este dupd cum urmeazi:

Active financiare 31 decembrie 2020 31 decembrie 2019
Numerar si conturi la banci 87,236,628 76,568,296
Credite si avansuri acordate '

clientilor 1,643,269,520 1,501,418,702
Alte active financiare 2,309,660 1,621,963
Total active financiare 1,732.815.809 1,.579.608,961

in ceea ce priveste pozitiile extrabilantiere, deasemenea, la 31 decembrie 2020, Grupul are contracte de
garantie financiari de 6,5 mil RON (31 decembrie 2019: 12 mil RON) cu o parte afiliatd, respectiv,
Abatorul Perig S.A.

Contractele privind liniile de credit includ clauze referitoare la natura neangajat a facilitdtii. Expunerea
reflectati in pozitia financiari reprezintd partea trasi de clienti din liniile de credit.

Politica Grupului este si aprobe orice trageri din liniile de credit, in mod oficial, pe baza analizei
solicitantului si, in special, a evolutiilor dupd aprobarea initiald a limitei de credit. Analiza efectuati de
Grup in scopuri de tragere este mai simplificatd in aplicare si naturd, comparativ cu momentul de
acordare initial al liniei de credit.

Grupul converteste valoarea pirtii netrase din limita de credit intr-o EAD, utilizind factorul de
convertire credit, calculat ca probabilitatea tragerii portiunii netrase in urmétoarele 12 luni. Factorul de
convertire a creditului estimat de Grup la 31 decembrie 2020 este de 15%.

Decembrie 2020 Decembrie 2019
Limita liniei de credit acordata 1,029,413,241 1,105,245,816
Sold tras 837,555,406 892,100,200
Sume netrase 191,857,835 213,145,616
Factor de conversie in credit 15% 15%
Sume netrase dupi aplicarea factorului de conversie
in credit 28,778,675 31,971,842
Provizion pentru angajamente extrabilantiere 157,458 -
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4.1.3 Riscurile de concentrare aferente activelor financiare la riscul de credit

(a)  Sectoare geografice

Concentratiile geografice ale activelor si pasivelor finaciare ale Grupului la 31 decembrie 2020 si
31 decembrie 2019 sunt prezentate mai jos:

31 decembrie 2020

Active financiare
Numerar si conturi la banci
Credite si avansuri acordate
clientilor

Alte active financiare

Total active financiare

Datorii financiare
Imprumuturi

Alte datorii financiare

Total datorii financiare

Pozitie netd in
instrumentele financiare
bilantiere

Garantii financiare
emise (angajamente
legate de credit)
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Romainia

87,236,628
1,643,269,520

2,309,660

1,732,815,810

814,265,869
14,739,396

829,005,266

903,810,544

6,500,000

Federatia
Rusi

65,111,923

65,111,923

(65,111,923)

Portugalia,
Italia, Cipru,
Grecia,
Spania

50,333,605

50,333,605

(50,333,605)

Alte tétri OCDE

455,109,326

455,109,326

(455,109,326)

Total

87,236,628
1,643,269,520

2,309,660

1,732,815,810

1,384,820,722
14,739,396

1,399,560,120

333,255,689
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31 decembrie 2019

Active financiare
Numerar si conturi la
banci .

Credite si avansuri
acordate clientilor

Alte active financiare

Total active financiare
Datorii financiare

Imprumuturi
Alte datorii financiare

Total datorii
financiare

Pozitie netd in
instrumentele financiare
bilantiere

Garantii financiare
emise (angajamente

legate de credit)

Roménia

76,568,296

1,501,418,702
1,621,963

1,579,608,961

701,700,708
11,942,411

713,643,119

865,965,842

12,000,000

(b) Sectoare de activitate

Singurul sector creditat de Grup este agricultura.

(c) Alte concentratii de risc

Federatia
Rusi

73,312,725

73,312,725

(73,312,725)

Portugalia,
Italia,
Cipru,
Grecia,
Spania

62,785,888

62,785,888

(62,785,888)

Alte tari OCDE

445,495,112

445,495,112

(445,495,112)

Total

76,568,206

1,501,418,702
1,621,963

1,579,608,961

1,283,294,433
11,942,411

1,295,236,844

284,372,117

Conducerea monitorizeazi si prezintd concentratiile riscului de credit, prin obtinerea rapoartelor
enumerind expunerile fati de debitori cu solduri de credit globale care depasesc 10% din Fondurile
proprii ale societitii-mam3 Agricover Credit IFN, calculate pe baza normelor de reglementare (emise de
Banca Nationald a Roméniei).

Grupul nu a avut niciun un fel de concentratii de risc

31 decembrie 2019.
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4. GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE (CONTINUARE)

4.1.4 O reconciliere a schimbarilor intervenite in valoarea contabila bruta este prezentata dupa cum

urmeza

Expunere bruta

Valoarea contabila bruta la
01.01.2020

Credite nou acordate

Cresterea valorii creditelor acordate

Credite derecunoscute sau rambursate
(excluzand amortizarea)

Transfer din Stadiul 1
Transfer din Stadiul 2
Transfer din Stadiul 3
Valori amortizate

La 31 Decembrie 2020

Expunere bruta

Valoarea contabila bruta la
01.01.2019

Credite nou acordate

Cresterea valorii creditelor acordate

Credite derecunoscute sau rambursate
(excluding write off )

Transfer din Stadiul 1
Transfer din Stadul 2

Transfer din Stadiul 3
Valori amortizate

La 31 December 2019
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Stadiul 1

1,466,135,902
1,490,452,203
481,655,375

(1,798,438,485)
(142,194,818)

1,497,610,177

Stage 1

1,238,612,032

960,915,622
288,624,628

(985,605,991)
(36,410,389)

1,466,135,902

Stadiul 2

47,264,189

(14,603,000)
142,194,818
(33,072,034)

141,783,973

Stage 2

30,749,360

(13,374,985)
36,410,389

(6,520,575)

47,264,189

Stadiul 3

21,966,017

5,171,000

(1,935,972)

33,072,034

(2,975,193)
55,297,886

Stage 3

17,066,329
2,099,624

(3,689,314)

6,520,575

(31,197)
21,966,017

Total

1,535,366,108

1,490,452,203
486,826,375

(1,814,977,457)

(2,975,193)
1,694,692,036

Total

1,286,427,726

963,015,246
288,624,628

(1,002,670,290)

(31,197)
1,535,366,108
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(Toate sumele sunt exprimate in RON daci nu se specifica diferit)

4.1.5 O reconciliere a schimbdrilor intervenite in ajustarile pentru pierderile asteptate din credite, dupa
cum urmeazi:

Stadiul1  Stadiul2  Stadiul 3 Total

g‘g:gitfg‘iapgﬁgrf ;’;gf)de“ asteptate din 8,518,563 5,639,495 19,789,348 33,947,406
Credite nou acordate 7,124,144 7,124,144
Cresterea valorii creditelor existente 6,000,648 9,322,072 1,179,962 16,502,682
Creditederecunoscute sau rambursate

(excluzind amortizirile) (1,973,209) (399,988) (826,012)  (3,199,209)
Transferuri din Stadiul 1 (9,305,634) 5,968,380 3,337,254 -
Transferuri din Stadiul 2 (14,416,784) 14,416,784 -
Transferuri din Stadiul 3 -
Valori amortizate (2,975,193) (2,975,193)
La 31 decembrie 2020 10,364,512 6,113,175 34,922,143 51,399,830

. . _ . Stadiul 1 Stadiul 2 Stadiul 3 Total

Cred@te nou recunoscute 7,542,429 ) 2,011,990 9,554,419
Crefhte nou acordate 2,300,005 2,309,005
éfé}'ﬁ;fﬁ‘;’;’fﬁ;ﬁj;u rambursate (4.991,637)  (359,036)  (1,123,659)  (6,474,332)
Transferuri din Stadiu 1 (2,664,893) 4,249,069 - 1,584,176
Transferuri din Stadiu 2 (1,259,637) 4,907,167 3,647,530
Transferuri din Stadiu 3 - -
Valori amortizate - - (31,197) (31,197)
La 31 decembrie 2019 8,518,563 5,639,495 19,789,348 33,947,406

4.1.6 Analiza calitativa a riscului de credit

In tabelele urmatoare sunt prezentate informatii privind calitatea activelor financiare evaluate la cost
amortizat din perspectiva riscului de credit. In afara situatiilor unde e specificat altfel, pentru toate
pozitiile de active financiare mentionate, expunerile din tabelele de mai jos sunt prezentate la valoarea
neta contabila.

Categoriile de clasificare pentru analiza riscului de credit sunt urméitoarele:
e Risc sciizut - este reprezentat de activele financiare evaluate la cost amortizat incluse in Stadiul

1
¢ Risc mediu - este reprezentat de activele financiare méisurate la cost amortizat incluse in Stadiul
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2;

* Substandard - este reprezentat de activele financiare evaluate la cost amortizat incluse in Stadiul
3, cu intarziere la plata intre 0-180 zile;

* Indoielnic - este reprezentat de activele financiare evaluate la cost amortizat incluse in Stadiul
3 cu intarziere la plata 181-360 de zile;

* Pierdere - este reprezentat de activele financiare misurate la cost amortizat incluse in Stadiul 3
cu intarziere la plata mai mult de 360 de zile de la scadenti

31 Decembrie 2020

Stadiul 1 Stadiul 2 Stadiul 3
Expunere bruta si avansuri
acordate clientilor Total
Stadiul 1: Risc scazut 1,497,610,177 1,497,610,177
Stadiul 2: Risc mediu 141,783,973 141,783,973
Stadiul 3.1: Substandard 39,011,331 39,011,331
Stadiul 3.2: Indoielnic 428,527 428,527
Stadiul 3.3: Pierdere 15,858,028 15,858,028
Ajustari pentru pierderi
asteptate din credite 14,098,003 14,098,003
Total valoare contabila 1,497,610,177 141,783,973 55,297,886 1,604,692,036
31 Decembrie 2019
Stadiul 1 Stadiul 2 Stadiul 3
Expunere bruta si avansuri
acordate clientilor Total
Stadiul 1: Risc scazut 1,466,135,902 1,466,135,902
Stadiul 2: Risc mediu 47,264,189 47,264,189
Stadiul 3.1: Substandard 5,265,703 5,265,703
Stadiul 3.2: Indoielnic 3,194,336 3,194,336
Stadiul 3.3: Pierdere 13,505,978 13,505,978
Ajustari pentru pierderi asteptate
din credite ‘ 12,831,145 12,831,145
Total valoare contabila 1,466,135,902 47,264,189 21,966,017 1,535,366,108
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(Toate sumele sunt exprimate in RON dacé nu se specifica diferit)

4.1.7 Miscarea pierderilor asteptate din credite

31/12/2020 31/12/2019
Sold de deschidere 33,947,406 23,357,805
Reluarea din ajustari pentru deprecierea
creditelor (9,834,858) (6,474,332)
Cheltuiala cu ajustari pentru deprecierea
creditelor 30,262,475 17,095,130
Valori amortizate (2,975,193) {31,197)
Provizion pentru extrabilantier 157,460 -
Impactul cursului de schimb 136
Sold de inchidere 51,557,426 33,947,406

Expunerea la riscul de credit pentru credite si avansuri acordate clientilor, pe tip de produse, la 31
decembrie 2020, este prezentati mai jos:

Linii de
Capex credit Factoring Total
Colectiv Colectiv Colectiv
Stadiul 1 105,629,809 1,340,135,008 51,845,360 1,497,610,177
Stadiul 2 7,768,998 92,850,594 749,254 101,368,846
Satdiul 3 1,666,552 41,517,906 464,489 43,648,947
Individual Individual Individual
Stadiul 2 2,318,935 38,096,192 - 40,415,126
Stadiul 3 803,578 10,845,361 - 11,648,939
Expunere bruti totala
pentru credite si avansuri
acordate clientilor 118,187,872 1,523,445,061 53,059,103 1,694,692,036

Expunerea la riscul de credit pentru credite si avansuri acordate clientilor pe tip de produse la 31
decembrie 2019 este prezentati mai jos:

Capex Linii de credit Factoring Total
Colectiv Colectiv Colectiv
Stadiul 1 120,793,840 1,280,015,061 60,712,925 1,461,521,826
Stadiul 2 5,551,296 31,700,086 - 37,251,382
Stadiul 3 443,203 11,922,422 774,376 13,140,001
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOL
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECE

(Toate sumele sunt exprimate in RON daci nu se specifica diferit)

Individual Individual Individual

Stadiul 1 - 4,614,074 - 4,614,074
Stadiul 2 204,261 9,808,546 - 10,012,807
Stadiul 3 286,686 8,539,331 - 8,826,017
Expunerea bruta totala

pentru credite si avansuri 127,279,286 1,346,599,521 61,487,301 1,535,366,108

acordate clientilor

Valoarea bruta a creditelor si avansurilor acordate clientilor, defalcati pe stadii, la 31 decembrie 2020,
este prezentati mai jos:

Expuneri Expuneri Expuneri

Stadiul 1 Stadiul 2 Stadiul 3 Total
Capex 105,629,809 10,087,933 2,470,130 118,187,872
Linii de credit 1,340,135,008 130,946,786 52,363,267 1,523,445,061
Factoring 51,845,360 749,254 464,489 53,059,103
Expunere bruti
totala 1,497,610,177 141,783,973 55,297,886 1,694,692,036

Valoarea bruti a creditelor si avansurilor acordate clientilor, defalcati pe stadii, la 31 decembrie 2019,
este prezentati mai jos:

Expu.neri Expu.neri Expuperi Total
Stadiul 1 Stadiul 2 Stadiul 3
Capex 120,793,840 5,755,557 729,889 127,279,286
Linii de credit 1,284,620,137 41,508,632 20,461,752 1,346,599,521
Factoring 60,712,925 - 774,376 61,487,301
Xf;‘;;g“" brutd +1,466,135,902 47,264,189 21,066,017  1,535,366,108

Ajustari pentru pierderi asteptate din credite defalcat pe tip de produse la 31 decembrie 2020 este
prezentat mai jos:

Capex Linii de credit Factoring Total
Colectiv Colectiv Colectiv
Stadiul 1 252,644 9,963,847 148,022 10,364,512
Stadiul 2 14,296 1,238,603 391 1,253,290
Stadiul 3 793,092 28,537,376 464,489 29,794,957
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOL

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECE

(Toate sumele sunt exprimate in RON dacéa nu se specifica diferit)

Individual Individual Individual
Stadiul 2 144,611 4,715,274 - 4,859,885
Stadiul 3 133,616 4,993,570 - 5,127,186
Total ajustari
pentru pierderi
asteptate din 1,338,260 49,448,669 612,902 51,399,831
credite

Ajustari pentru pierderi asteptate din credite defalcat per tip de produse la 31 decembrie 2019 este

prezentat mai jos:

Capex Linii de credit Factoring
Colectiv Colectiv Colectiv

Stadiul 1 478,817 6,312,799 335,622
Stadiul 2 37,137 269,438 -
Stadiul 3 297,171 11,142,596 774,376

Individual Individual Individual
Stadiul 1 - 1,389,639 -
Stadiul 2 61,278 5,268,690 -
Stadiul 3 183,646 7,396,197 -
Total ajustari

tru pierderi

hsteptate din 1,058,049 31,779,359 1,100,998
credite

Total

7,127,238
306,574
12,214,143

1,389,639
5,329,968
7,579,844

33,947,406

Ajustari pentru pierderi asteptate din credite defalcat pe stadii la 31 decembrie 2020 este prezentat mai

jos:
Ajustari pentru  Ajustari pentru  Ajustari pentru
pierderi pierderi pierderi
asteptate din asteptate din asteptate din
credite credite credite
Stadiul 1 Stadiul 2 Stadiul 3
Capex 252,644 158,907 926,709
Linii de credit 9,963,847 5,953,877 33,530,946
Factoring 148,022 391 464,489
Total ajustari pentru
pierderi asteptate 10,364,512 6,113,175 34,922,143
din credite
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Total

1,338,260

49,448,669
612,902

51,399,831
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(Toate sumele sunt exprimate in RON dacii nu se specifica diferit)

Ajustari pentru pierderi asteptate din credite defalcat defalcat pe stadii la 31 decembrie 2019 este
prezentat mai jos:

Ajustari . .
Ajustari pentru pentru AJUStiiI:dI; ililtru
pierderi asteptate pierderi as tr:e tate din
din credite asteptate cfe dite
Stadiul 1 din credite Stadiul Total

Stadiul 2 taciul 3
Capex 478,817 98,415 480,817 1,,058,049
Linii de credit 7,704,124 5,541,081 18,534,154 31,779,359
Factoring 335.,622 774,376 1,109,998
Total ajustari pentru
piel('itlleri asteptate din 8,518,563 5,639,496 19,789,347 33,947,406
credite '
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1.1.8 Credite si avansuri restructurate

Activititile de restructurare includ aranjamente de plati extinse, modificarea gi aménarea plitilor.

Politicile si practicile de restructurare se bazeazi pe indicatori sau criterii care, in opinia conducerii,

indic ci, cel mai probabil, plata va continua.

Aceste politici sunt revizuite in continuu. Restructurarea repetati este unul dintre indicatorii de

depreciere ai Grupului.
Credite si avansuri restructurate acordate
clientilor la 31 decembrie 2020
Colectiv
Stadiul 2
Stadiul 3
Ajustari colective pentru pierderi asteptate din
credite
Expunere bruti totali credite si avansuri colective
acordate
Individual
Stadiul 2
Stadiul 3
Ajustari individuale pentru pierderi asteptate din
credite
Expunere bruti totali credite si avansuri
individuale cétre client
Total ajustari pentru pierderi asteptate din
credite
Expunere bruti totala credite si avansuri
acordate clientilor
Expunere neti credite gi avansuri
restructurate acordate cliertilor

Capex

29,110
505,456

41,106

534,565

382,853
76,571
382,853
117,677
917,418
799,741

Credite si avansuri restructurate acordate
clientilor la 31 decembrie 2019

Colective

Stadiul 2

Stadiul 3

Ajustari colective pentru pierderi asteptate din
credite

Expunere bruti totald credite si avansuri colective
Acordate clientilor

Individuale

Stadiul 2

Stadiul 3

Ajustari individuale pentru pierderi asteptate din
credite

Expunere bruti totali credite si avansuri
individuale citre client

Total ajustari pentru pierderi asteptate din
credite

Expunere bruti totala credite si avansuri
acordate clientilor

Expunere neta credite si avansuri
restructurate acordate clientilor

Capex

204,261
15,462

65,917
219,723
65,917
219,723

153,806
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Linii de
credit

4,110,576
13,915,952

7,740,149
18,026,527

1,945,568
6,829,949

4,976,716
8,775,517
12,716,865
26,802,044
14,085,179

Linii de
credit

4,726,134
3,436,672

3,346,902

8,162,806

5,107,599
2,446,966

4,120,044
7,554,565
7,466,946
15,717,371

8,250,425

Factoring Total

4,139,685
14,421,407

7,781,255
18,561,093

1,945,568
7,212,802

5,053,286
9,158,370
12,834,541

27,719,462

14,884,921

Factoring Total

4,726,134
3,436,672

3,346,902
8,162,806

5,311,860
2,462,428

4,185,961
7,774,288
7,532,863
15,937,094

8,404,231
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(Toate sumele sunt exprimate in RON daci nu se specifici diferit)

4.GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE (CONT INUARE)

1.2

1.3

Garantie recuperate/redobandite

La 31 decembrie 2020, Grupul nu are niciun fel de active (terenuri sau alte active) obtinute prin luarea
in posesie a garantiei detinute ca garantie suplimentari (31 decembrie 2019 zero), drept rezultat al
procedurilor de sechestru.

Activele recuperate (in general, reprezentate de stocuri — produse agricole) sunt vindute imediat ce este
fezabil altor membri ai Grupului Agricover sau tertilor.

Riscul de piati

Grupul isi asumi rispunderea pentru riscul de piatd, care este riscul ci valoarea justi a viitoarelor
fluxuri de trezorerie ale unui instrument financiar va fluctua datoriti schimbdrilor intervenite in
preturile pietei.

Riscurile de piatd apar din pozitiile deschise in rata dobanzii si produsele valutare, toate acestea fiind
expuse la evolutiile generale si specifice ale pietei si la schimbirile nivelului de volatilitate ale ratelor
sau preturilor pietei, precum ratele dobanzii, marjele de credit, cursurile de schimb valutar.

4.3.1 Riscul de schimb valutar

Grupul isi asumi rispunderea pentru efectele fluctuatiilor cursurilor de schimb valutar prevalente
asupra pozitiei sale financiare si fluxurilor sale de trezorerie. Consiliul de Administratie stabileste
limitele nivelului de expunere prin moneds, care este monitorizat in mod periodic. Tabelul de mai jos
centralizeazd expunerea Grupului la riscul cursului de schimb valutar la 31 decembrie 2020 si
31 decembrie 2019.

Sunt incluse in tabel activele financiare si pasivele financiare monetare ale Grupului, prezentate la
valorile lor contabile, categorizate in functie de moneds.
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PENTRU EXERCITIUL iINCHEIAT LA 31 DECE

(Toate sumele sunt exprimate in RON daca nu se specifica diferit)

4. GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE (CONTINUARE)

31 decembrie 2020
Active
Numerar si conturi la binci

Credite si avansuri acordate

clientilor
Alte active financiare
Total active

Datorii
Imprumuturi

Alte datorii financiare
Total datorii

Instrumente financiare derivate
- nominale

Pozitie financiara neta

31 decembrie 2019
Active
Numerar si conturi la banci

Credite si avansuri acordate

clientilor
Alte active financiare
Total active

Datorii
fmprumuturi

Alte datorii financiare
Total datorii

Instrumente financiare derivate
- nominale

Pozitie financiari neta
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EUR

5,060,298

48,055,858

53,116,156

168,394,726

168,394,726

94,709,830

(19.691,528)

EUR
9,592,245
34,672,825

44,265,070

183,840,520

183.840.520

120,916,200

(18.659.160)

RON

82,176,330
1,595,213,662

2,300,660
1,679,699.653

1,216,425,996
14,739,395
1,231,165,393

(94,709,830)

2 218

RON
66,976,051
1,466,745,877

1,621,963
1,535.343.891

1,099,453,913
11,042,411
1,111,396,324

(120,916,290)

303,031,277

Total

87,236,628
1,643,269,520

2,309,660
1,732.815.809

1,384,820,722
14,739,395
1,399,560,119

333.255.690

Total
76,568,296
1,501,418,702

1,621,963
1 61

1,283,294,433
11,042,411
1,295,236.844

28 2,11
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PENTRU EXERCITIUL iN CHEIAT LA 31 DECEY

(Toate sumele sunt exprimate in RON daci nu se specifici diferit)

4. GESTIONAREA RISCURILOR F INANCIARE (CONTIN UARE)

Valoarea nominali prezentati in legdturd cu instrumentele financiare derivate reprezinti valoarea
contractuald in echivalentul in RON » 1a sfirsitul perioadei de raportare, inainte de compensarea neti a
pozitiilor si plitilor cu contrapartea,

Analizd de senzitivitate

La 31 decembrie 2020, dacii RON s-ar fi depreciat/ apreciat cu 10 la sutj in raport cu EUR, toate
celelalte variabile rimanand constante, profitul Grupului pentru exercitiu, respectiv totalul capitaluri
proprii la 31 decembrie 2020 ar fi fost cu 5,986,512 RON mai mari / mai mici (31 decembrie 2019:
2,825,141 RON).

Senzitivitatea Senzitivitatea altor
Total situatiei elemente ale
31 decembrie 2020 senzitivitate veniturilor rezultatului global ~
Schimb valutar (apreciere cu
10% a RON in raport cu EUR) 5,986,512 5,986,512 -
Senzitivitatea Senzitivitatea altor
Total situatiei elemente ale
31 decembrie 2019 senzitivitate ____veniturilor rezultatului global
Schimb valutar (apreciere cu
10% a RON in raport cu EUR) 2,825,141 2,825,141 -

4.3.2 Riscul de rata dobénziij

Grupul isi asum¥ rispunderea pentru expunerea la efectele fluctuatiilor din nivelurile prevalente ale
ratelor dobanzii de pe piatd asupra pozitiei sale financiare si fluxurilor sale de trezorerie. Marjele
dobénzii pot creste drept rezultat al acestor schimbiri, insi pot reduce sau crea pierderi in
eventualitatea aparitiei unor evolutii neasteptate. Pentru a mentine riscul de rati a dobanzii la niveluri
minime, Grupul acordi in cea mai mare parte credite cu rate variabile.

Grupul acordi, deasemenea, clientilor credite si avansuri cu dobanda fixa, insi in volum moderat: la 31
decembrie 2020, credite cu rata fix3 a dobanzii, in valoare de 121,96 milioane RON (31 decembrie 2019:
166,41 milioane RON). Creditele si avansurile acordate clientilor cu rati variabili a dobinzii la g1
decembrie 2020 sunt in valoare de 1,521 milioane RON (31 decembrie 2019: 1,369 milioane RON).

Imprumuturile Grupului sunt cu dobanda variabila,
Tabelele de mai jos centralizeazi expunerea Grupului la riscurile de rati a dobanzii. Tabelul prezinti

valorile totale ale activelor si datoriilor financiare ale Grupului la valorile contabile, categorizate in
functie de prima scadentd si reevaluare a dobinzii contractuale.
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PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020

(Toate sumele sunt exprimate in RON daca nu se specifica diferit)

4 GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE (CONTINUARE)

Diferentele negative referitoare la intervalul de risc de dobdndé de 1-3 luni se explicd prin faptul ci creditele si avansurile acordate de Grup
clientilor sunt cu dobandi variabili ROBOR la 6 luni si EURIBOR la 6 luni: creditele la ROBOR la 6 avand ratele schimbate lunar, iar creditele
la EURIBOR la 6 luni la intervale de sase luni. imprumuturile pentru intervalele de risc de dobandi mentionate sunt in majoritatea lor ROBOR

la 11uni si ROBOR la 3 luni. Indicatorii de mai sus sunt in cursul normal al activitdtii Grupului.

Nepurtitoare Total

Pana la 1 luna 1-3 luni 3 —12luni 1— 6 ani de dobindi
La 31 decembrie 2020
Active
Numerar si conturi la binci 87,236,628 - - - - 87,236,628
C1:ed1‘Fe si avansuri acordate 1,011,239,480 ) 632,030,040 ) . 1,643,269,520
clientilor
Alte active financiare - - - - 2,309,660 2,309,660
Total active 1,008,476.109 - 632,030,040 - 2,309,660 1,732.815.808
Datorii
imprumuturi 814,265,869 448,863,222 121,691,633 - - 1,384,820,724
Alte datorii financiare - 4,271,899 - - 10,467,496 14,739,395
Total datorii 814,265,869 135,12 121,601,633 - 10,467,496 1,399,560,119
Total dif i dobanda
r:evah:a:;enta obanda 284.210,239 (453,135,121) 510.338.407 = (8.157,836) 333.255.689
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4 GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE (CONTINUARE)

La 31 decembrie 2019

Active

Numerar si conturi 1a binci

Credite si avansuri acordate clientilor
Alte active financiare

Total active

Datorii
Imprumuturi

Alte datorii financiare
Total datorii

Total diferenti dobandi reevaluati
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Pinila 1 luni

76,568,296
1,048,512,105

1,125,080,401

701,700,708

01 08

423.379,693

1-3 luni

423,862,983
3,287,049
427,150,032

27,150,032

3 — 12 luni

452,906,597

452,906,597

157,730,742

157,730,742

2905.175.854

1— 6 ani

Nepurtitoare

de dobindi

1,621,963
1,621,963

8,655,362
8,655,362

(7,.033,399)

Total

76,568,206
1,501,418,702
1,621,963
1 608,961

1,283,294,433.
11,942,411

1,295,236,844

284,372,116
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PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DE

GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE (CONTINUARE)

Analizd de senzitivitate

Analiza de senzitivitate a ratei dobanzii a fost realizati pe baza expunerii la riscul de rata dobanzii la
data raportirii. La 31 decembrie 2020, daci ratele dobAnzii pe activele Grupului ar fi fost mai mari/
mai mici cu 1 00 puncte de bazi pe creditele acordate, iar ratele dobAnzii pe datoriile Grupului ar fi
fost mai mari/mai mici cu 1 puncte de bazi pe imprumuturi, cu toate celelalte variabile mentinute
constante, profitul Grupului pentru exercitiu financiar, respectiv total capitaluri proprii la 31
decembrie 2020 ar fi fost cu 1,522,260 RON mai mari/ mai mici (31 decembrie 2019: 517,155 RON).

Senzitivitatea Senzitivitatea altor
Total situatiei elemente ale
31 decembrie 2020 _senzitivitate veniturilor rezultatului global
Rata dobénzii (+100 b.p.
schimbare paraleld) 1,522,260 1,522,260 -
Senzitivitatea Senzitivitatea altor
Total situatiei elemente ale
31 decembrie 2019 senzitivitate veniturilor rezultatului global
Rata dobénzii (+100 b.p.
schimbare paraleli) 517,155 517,155 -

Grupul monitorizeazi ratele dobanzii pentru instrumentele sale financiare. Tabelele de mai jos
centralizeazi ratele dobanzii la 31 decembrie 2020 si 31 decembrie 2019 pe baza rapoartelor analizate

de personalul de conducere cheie.

RON

Active
Numerar si echivalente

numerar 0,00%
Credite si avansuri

acordate clienti 9,51%
Alte active financiare -
Datorii
Imprumuturi 5,17%

Alte datorii financiare
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2020

2019

Euro Altele RON USDh Euro Altele

0,00% - 0,00% 0,00% -
5,11% - 10,06% - 5,28% -
2,7% - 5,61% - 2,7 % -
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PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 202

4. GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE (CONTINUARE)
4.4 Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este riscul ca Grupul s fie incapabil si 1si indeplineasci obligatiile cAnd ajung la
scadenti, cAnd numerarul din angajamente contractuale este retras sau alt numerar iese, precum
scadentele datoriilor. Aceste iesiri ar. goli resursele de numerar disponibile pentru creditarea si
investitiile clientului. fn circumstante extreme, lipsa de lichidititi ar putea rezulta in reduceri in
situatia pozitiei financiare si vanziri de active, sau, potential, in incapacitatea de a onora
angajamentele de creditare.

4-4.1 Procedura de gestionare a riscurilor de lichiditate

Procedura de gestionare a lichidititii Grupului, implementati in cadrul Grupului si monitorizatj de
o echipi separati din Departamentul Financiar, include:

o Gestionarea fondurilor prin monitorizarea viitoarelor fluxuri de numerar,
pentru a se asigura ci cerintele pot fi satisficute.

. Monitorizarea indicatorilor de lichiditate din situatia pozitiei financiare in
raport cu cerintele interne si de reglementare.

. Gestionarea concentratiei si profilului scadentelor datoriilor.

Ca parte din gestionarea riscului de lichiditate decurgénd din pasivele financiare, Grupul detine
active lichide cuprinzind numerar si echivalente de numerar, care pot fi utilizate prompt pentru a
satisface cerintele de lichiditate, cel putin 5% din datoriile pe termen scurt.

In plus, in vederea asigurdrii unor resurse disponibile pentru creditarea clientilor, Grupul mentine
suficiente linii de credit neutilizate la creditori §1 define active eligibile negrevate pentru utilizarea ca
garantie, echivalentul generirilor de credite pentru urmatoarele trei luni.

Monitorizarea si raportarea imbracsi forma misuririi fluxului de numerar si previziunilor pentru
urmétoarea zi, siptimani si, respectiv, lund, intrucat acestea sunt perioade esentiale pentru
gestionarea lichidititilor. Punctul de plecare pentru aceste previziuni il reprezinti o analizi a
scadentei contractuale a datoriilor financiare si data estimati a colectirii activelor financiare.

Derivatele financiare sunt incluse la valorile contractuale care urmeazi si fie plitite sau incasate,
exceptand cazul in care Grupul se asteaptd si inchidi pozitia derivatei inainte de data scadentei, caz
in care derivatele sunt incluse pe baza fluxurilor de trezorerie preconizate.

Tabelul de mai jos prezint analiza scadentei activelor si datoriilor financiare nederivate si derivate

la valorile lor contabile si pe baza scadentelor lor contractuale si a diferentei de lichiditate a fiecirei
perioade analizate.
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(Toate sumele sunt exprimate in RON daci nu se specifica diferit)

Creditele si avansurile citre clienti si imprumuturile sunt prezentate la valoarea lor contabili neti si
contin fluxuri de numerar viitoare din dobindi.

Cand suma plitibild nu este fix#i, valoarea prezentati este stabilitd prin referire la conditiile existente
la sfarsitul perioadei de raportare. Plitile in valuti sunt convertite utilizAndu-se cursul de schimb
spot la sfarsitul perioadei de raportare.

. Lo T + - e .
1arxp;|‘qbap 4 ta necesarmente viitoare cerinte

sfargitul perioadei de raportare).
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(Toate sumele sunt exprimate in RON daci nu se specifica diferit)

4. GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE (CONTIN UARE)

La 31 decembrie 2020
Numerar gi conturi la banci
Credite si avansuri acordate clientilor

Alte active financiare

Instrumente derivate definute in vederea gestionirii
riscurilor

Total active

Imprumuturi

Instrumente derivate detinute in vederea gestionarii
riscurilor

Alte datorii financiare

Total datorii

Elemente extrabilantiere

Valoarea notionala derivat (intrare)
Valoare notional derivat (iesire)

Garantie financiari

Total potentiale pliti viitoare in contul
obligatiilor financiare

Surplus /(deficit) de lichiditati
Surplus /(deficit) cumulat
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pani la1 luni
87,236,628

100,605,006
2,309,660

190,151,295

15,562,374
1,238,292
10,606,259
27,406,925

77,666,930
(77,666,930)

27,406,925

162,744,370

1-3 luni

52,042,929

52,042,929

44,275
282,236
326,511

3,895,520
(3,895,520)

326,511

51,716,418

3-6 luni

231,580,952

231,580,952

96,205,288
85,885

432,409
96,723,582

13,147,380
(13,147,380)
6,500,000

103,223,582

128,357,370

6-9 luni

640,218,887

640,218,887

436,080,358

372,150
436,452,508

436,452,508

203,766,379

9-12 luni

300,430,680

300,430,680

137,124,709

397,609
137,522,318

137,522,318

162,908,362
709,492,899

1-6 ani

613,855,664

613,855,664

823,492,762

2,648,732
826,141,494

826,141,494

(212,285,830)
(212,285,830)

Total

87,236,628
1,938,734,117
2,309,660

2,028,280,406

1,508,465,491
1,368,452

14,739,395
1,524,573,338

94,709,830
(94,709,830)
6,500,000

1,531,073,338

497,207,068
497,207,069
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020

(Toate sumele sunt exprimate in RON daca nu se specifici diferit)

4 GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE (CONTINUARE)

pini la 1 luna 1-3 luni 3-6 luni 6-9 luni
La 31 decembrie 2019
Numerar si conturi la banci 76,568,296 - - -
Credite si avansuri citre clienti 64,707,510 44,170,679 230,900,475 648,111,470
Alte active financiare 1,621,063 - - -
Instrumente derivate detinute in ) ) ) )
vederea gestiondrii riscurilor
Total active 142,897,769 44,170,679 230,900,475 648,111,470
imprumuturi 13,124,385 52,966,889 276,379,173 231,775,158
e
Alte datorii financiare 8,655,362 377,223 359,923 342,350
Total datorii 22,588,424 53,464,249 276,784,909 232,123,417
Elemente extrabilantiere
Valoare notionala derivat (intrare) 59,741,250 52,094,370 9,080,670 -
Valoare notionala derivat (iesire) (59,741,250) (52,094,370) (9,080,670,0) -
Garantie financiara - - 12,000,000 -
Tolalpolenfale DA oM sagstass  sadoeady 28784000 agmizsav
Surplus /(deficit) de lichiditati 120,309,345 (9,293,570) (57.884,434)

Surplus /(deficit) conmulat
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415,988,053

g-12 luni

273,530,258

273,530,258

235,092,550
340,620
235,433,170

235,433,170

38,097,088
507,216,482

1-6 ani

472,546,589

472,546,589

593,161,290
1,866,933
595,028,223

595,028,223

(122,481,634)
(122,481,633)

Total

76.568.296

1.733.966.981
1.621.963

1.812.157.240

1,402,499,443
980,536

11,942,411
1,415,422,390

120,916,290
(120,916,290)
12,000,000

1,427,422,390

384,734,850
384,734,849
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020

(Toate sumele sunt exprimate in RON dacii nu se specifica diferit)

4. GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE (CONTINUARE)

R 31.12,2020 31.12.2019
Imprumuturi netrase,

din care 539,344,015 287,483,456
Anagajant 66,760,250 -
Neangajant 472,583,765 287,483,456
Imprumuturi netrase, 191,857,835 213,145,616
din care

Neangajante 191,857,835 213,145.616

Rezerva de lichiditate

Decembrie 20 Decembrie 2019

Numerar si conturi la banci 87,236,628 76,568,206
Imprumuturi netrase 539,344,015 287,483,456
Total resurse disponibile 626,580,643 364,051,752
Active eligibile negrevate* 428,388,900 456,692,401

(*)Activele eligibile negrevate reprezinti activele disponibile care pot fi ipotecate sub forma cesiunii de creante pentru imprumuturi netrase
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(Toate sumele sunt exprimate in RON daca nu se specifica diferit)

4.4.2 Valoarea justi a activelor si pasivelor financiare
(a) Instrumente financiare misurate la valoarea justa, ierarhia valorii juste
IFRS 7 specificd o ierarhie a tehnicilor de evaluare, care se bazeazi pe caracterul observabil sau neobservabil al datelor respectivelor

tehnici de evaluare. Datele observabile reflecti datele de pe piatid obtinute din surse independente; datele neobservabile reflecti
ipotezele de piatd ale Grupului. Aceste doud tipuri de date au creat urmitoarea ierarhie a valorii juste:

. Nivelul 1 — Pretfuri cotate (neajustate) pe pietele active pentru active sau pasive identice.

. Nivelul 2 — Alte date dect preturile cotate incluse in Nivelul 1, care sunt observabile pentru activ sau pasiv, fie direct (adici ca
preturi) sau indirect (adici derivate din preturi).

o Nivelul 3 — date privind activul sau pasivul care nu se bazeazi pe date observabile de pe piati (date neobservabile).

Masuriri recurente ale valorii juste

Misuririle recurente ale valorii juste sunt acelea pe care le necesitd sau permit standardele contabile in situatia pozitiei financiare la sfargitul
fiecirei perioade de raportare.
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(Toate sumele sunt exprimate in RON daci nu se specifica diferit)

4. GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE (CONTINUARE)

Nivelul din ierarhia valorii juste in care sunt clasificate misuritorile recurente ale valorii juste este dupi cum urmeazi:

INSTRUMENTE

FINANCIARE LA VAL(

JUSTA

Alte active financiare:

- Contract ,forward” pe
cursul de schimb

TOTAL CTIVE MASUR

RECURENTE
VALORII JUSTE

ALE

31 decembrie 2020

Nivelul 2

(1,368,452)

(1,368,452)

Nivelul 3

Total

(1,368,452)

(1,368,452)

Nivelul 1

31 decembrie 2019
Nivelul 2 Nivelul 3

(980,536) .

(980,536) -

La 31 decembrie 2020 Grupul avea treisprezece contracte forward pe cursul de schimb in sold, in valoare justd negativi totali de 1.368.452
RON (31 decembrie 2019: 980.536 RON). Valoarea justd a fost estimat pe baza modelului de fluxuri de numerar actualizate, utilizindu-se
date observabile direct (adici: cursul de schimb spot al BNR, ratele dobanzii de pe piat). Ca atare, valoarea justd a derivatului este clasificati

ca Nivelul 2 in ierarhia valorii juste.

Instrumentele financiare derivate de curs valutar incheiate de Grup sunt, in general, tranzactionate pe o piatd neoficiali a efectelor de schimb
cu contrapdrti profesionale de pe piatd, in termeni si conditii contractuale standardizate. Derivatele au conditii potential favorabile (active) sau
nefavorabile (pasive) drept rezultat al fluctuatiilor ratelor dobéanzii de pe piatd, cursurilor valutare sau altor variabile relativ la termenii lor.

Valorile juste globale ale activelor si pasivelor financiare derivate pot fluctua semnificativ, in mod periodic.
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(Toate sumele sunt exprimate in RON daca nu se specifica diferit)
4. GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE (CONTINUARE)

(b) Instrumente financiare neméisurate la valoarea justi, insa pentru care este prezentata valoarea justé

Toate activele si datoriile financiare prezentate in situatia pozitiei financiare a Grupului (exceptand instrumentele financiare derivate misurate
la valoarea justi) au o valoare justi aproximativ egali cu valoarea contabili, intrucit majoritatea creditelor si avansurilor citre clienti au rate
ale dobinzii variabile, cu scurte perioade de restabilire a preturilor.

Valorile juste analizate pe nivel in ierarhia valorii juste si valoarea contabild a activelor si pasivelor nemisurate la valoarea justi sunt dupi cum
urmeaza:

31 decembrie 2020 31 decembrie 2019
Nivelul Nivelul
Nivelul 1 2 Nivelul 1 2
valoare valoare Nivelul 3 Valoare valoare valoare Nivelul 3
justa justa valoare justi contabilia justa justid valoare justé
Active financiare
Numerar si conturi la banci 85,988,675 - - 85,988,675 71,574,574 - -
Depozite cu scadente < 3 luni 1,247,953 - - 1,247,953 4,993,722 - -
Credite si avansuri acordate clientilor:
Capex - 116,849,612 116,853,904 - - 126,221,237
Linii de credit - 1,473,973,706 1,475,219,261 - 1,314,820,161
Factoring - 52,446,202 52,460,958 - 60,377,304
Alte active financiare - - 2,309,660 2,309,660 - 1,621,063
87,236,628 1,645.570.180  1,646.8 76,568,206 - 1,503,040,665

Total active financiare nemaiasurate
La valoarea justa
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RON

Valoare

contabila

71,574,574
4,993,722

126,221,237
1,315,661,152
60,422,363
1,621,963
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4. GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE (CONTINUARE)

Datorii financiare

Imprumuturi de la biinci locale
Imprumuturi  de Ia institutii
financiare internationale

Alte datorii financiare:

Total datorii financiare
nemisurate la valoare justi

31 decembrie 2020
Nivelul 2
Nivelul 1 valoare Nivelul g
valoare justi justi valoare justi Valoare contabili

- - 814,265,869 814,265,869
) 570,554,854 570,554,854
14,739,395 14,739,395

1,399,560,118 1,399,560,118

21 decembrie 2019

Nivelul 2 Nivelul 3
valoare justid valoare justi

701,700,708
581,593,723

11,942,411

1,295,236,842

Informatiile privind valoarea justi a pasivelor financiare reprezinti o aproximare rezonabili a valorii contabile, dat fiind ci ratele dobanzii la
Imprumuturi sunt rate variabile. Imprumuturile sunt, in principal, reinnoibile anual, fiind reinnoite, de regul, la acelasi pret.
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(Toate sumele sunt exprimate in RON daci nu se specifica diferit)

GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE (CONTINUARE)
i Credite si avansuri cdtre clienti

Creditele si avansurile sunt prezentate la valoare neta de ajustarile pentru pierderi asteptate . Valoarea
justdi estimatd a creditelor gi avansurilor reprezinti valoarea actualizatd a fluxurilor de numerar
viitoare estimate, asteptate si fie incasate. Dat fiind ci ratele aplicabile sunt majoritatea variabile si
majoritatea creditelor au scadente scurte (adicii: mai putin de un an), valorile contabile aproximeazi
valoarea justi a creditelor si avansurilor citre clienti (scadenta reziduald medie a creditelor neachitate
la 31 decembrie 2020 este de 15,96 1luni (10,50 luni la 31 decembrie 2019).

Ipotezele si metodologia care stau la baza calculirii valorii juste a creditelor si avansurilor acordate
clientilor sunt dupi cum urmeazi: pentru creditele gi avansurile acordate clientilor, preturile cotate
nu sunt disponibile, intrucit acestea nu sunt disponibile pe piete active. Valoarea justd este estimata
prin actualizarea fluxurilor viitoare de numerar pentru perioada de timp in care acestea se agteapti
si fie recuperate, utilizindu-se ratele dobanzii care ar fi oferite in prezent de citre Grup clientilor,
pentru produse similare. Creditele sunt grupate in active omogene cu caracteristici omogene, adica,
produse, tipuri de debitori § serviciul datoriei, in vederea miririi acuratetei rezultatului. La estimarea
viitoarelor fluxuri de numerar, Grupul asumi ci rambursirile se vor face conform graficelor de
rambursare petru credite nedepreciate. Pentru creditele depreciate, Grupul ia in considerare
recuperirile estimate si provizionul pentru pierderi de credit rezultat.

. Imprumuturi

Valoarea justd a imprumuturilor este aproximati de valoarea contabild a acestor instrumente, dat
fiind c# au rate variabile ale dobénzii, cu perioade de restabilire a preturilor de pani la 6 luni.
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4. GESTIONAREA RISCURILOR FINAN CIARE (CONTINUARE)
4.5 Gestionarea capitalului

Obiectivele Grupului cind gestioneazi capitalul, care este un concept mailarg decét 'capitaluri proprii’
din situatia pozitiei financiare, sunt:

o respectarea cerintelor de capital stabilite de reglementator (adici: Banca Nationali a
Romaéniei, "BNR™);

. garantarea capacititii Grupului de a-gi continua activitatea, astfel incit si poati
continua si furnizeze profituri actionarilor si beneficii altor parti interesate; si

) mentinerea unei baze de capital solide, in vederea sprijinirii dezvoltirii activititii sale.

Capitalul de reglementare este monitorizat de conducerea Societiitii, utilizind tehnici bazate pe
instructiunile elaborate si implementate de Banca Nationald a Roméniei, in scopuri de supraveghere.
Informatiile cerute sunt Inregistrate Ia BNR, in regim trimestrial, de citre Societate, in mod autonom.
Societatea a respectat toate cerintele de capital impuse la nivel extern, in cursul anilor 2020 si 2019.

Tabelul de mai jos prezintd misurile de capital de reglementare ale Societétii, Agricover Credit IFN
SA, asa cum au fost raportate citre BNR conform cerintelor Regulamentului nr. 20/2009 privind
institutiile financiare nebancare (“Regulamentul nr. 20/2009”). Regulamentul nr. 20/2009 prevede
ca institutiile financiare nebancare s respecte o limitd de maximum 1.500%, reprezentand expunerea
ajustati globall, comparati cu fondurile proprii.

Capital si expunere totali

Decembrie 2020

Decembrie 2019

Capital social 117,924,970 107,924,970
Rezervi legali 14,076,627 11,371,387
Alte rezerve 938,217 938,217
Rezultat reportat 177,540,605 139,706,569
Profit net 46,687,110 40,168,257
1. Capital disponibil 357,167,529 300,109,400
Repartizarea profitului 2,705,240 2,334,221
Valoarea neamortizata a altor imobilizari

1,614,966 346,002
necorporale
2. Deduceri din capitalul disponibil 1,614,966 346,002
L. Total capital 352,847,323 297,429,177
I1. Participatii 150,000 150,000
IIL. Fonduri proprii 352,697,323 297,279,177
Expunere agregata totali 1,254,200,207 1,168,574,317
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4. GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE (CONTINUARE)
4.6 . Estimairi si judeciiti contabile esentiale la aplicarea politicilor contabile

fntocmirea situatiilor financiare consolidate presupune din partea conducerii utilizarea unor estimari
si judeciiti care afecteazi aplicarea politicilor contabile, precum si valoarea raportatd a activelor,
datoriilor, veniturilor si cheltuielilor. Estimrile si judecatile asociate se bazeazi pe date istorice si pe
alti factori considerati a fi elocventi in circumstantele date, al ciror rezultat formeazé baza judecatilor
utilizate la evaluarea valorii contabile a activelor si datoriilor pentru care nu existd alte surse de
evaluare. Rezultatele efective pot fi diferite de valorile estimate.

Estimirile si judecitile sunt revizuite in mod continuu.

Revizuirile estimirilor contabile sunt recunoscute in perioada in care estimarea este revizuitd, daci
revizuirea afecteazi doar acea perioadi, sau in perioada in care estimarea este revizuita si perioadele
viitoare, dac# revizuirea afecteazi atit perioada curentd, cat si perioadele viitoare.

Grupul face estimiri si utilizeaza ipoteze care afecteazi valoarea activelor si datoriilor raportate in
exercitiul financiar urmitor. Estimirile si rationamentele sunt evaluate in continuu si se bazeazi pe
experienta istorici si alti factori, incluzand asteptirile unor evenimente viitoare care sunt considerate
rezonabile in circumstantele date.

Ajustari pentru pierderi asteptate privind creditele si avansurile acordate clientilor

Grupul isi examineazi portofoliile de credite, in vederea evaludrii pierderilor asteptate privind
creditele si avansurile acordate clientilor (“ECL” sau ,pierderi asteptate din credite” sau ,Ajustari
pentru pierderi asteptate”) cel putin cu frecventa trimestriala. Pentru a stabili dacd o pierdere din
depreciere trebuie si fie recunoscuti in situatia rezultatului global, Grupul face rationamente dacé
existi orice date observabile care si indice o scidere misurabild a fluxurilor viitoare de numerar
estimate aferente portofoliului de credite si avansuri acordate clientilor. Metodologia si ipotezele
utilizate pentru estimarea pierderilor asteptate privind creditele i avansurile acordate clientilor sunt
revizuite in mod regulat, in vederea reducerii oriciror diferente dintre pierderile estimate si pierderile
inregistrate efectiv.

Misurarea ajustarilor pentru pierderi asteptate privind creditele si avansurile acordate clientilor se
are in vedere cerintele IFRS 9 si rezultd in recunoasterea adecvati si oportuna a ECL in conformitate
cu cadrul contabil aplicabil. Miisurarea ECL are loc la nivel individual, indiferent de alocarea pe stadii
a expunerii de credite (ludindu-se in considerare aspecte precum: factorii care declangeazi
deprecierea, identificati de conducere la nivel individual, pe baza unor schimbiri nefavorabile
observabile intervenite in comportamentul de plati, restructurari de credite datorate dificultitilor
financiare semnificative, alte informatii din piati observabile la nivel individual) precum si la nivelul
colectiv (pentru restul populatiei), prin gruparea expunerilor pe baza unor caracteristici comune ale
riscului de credit. In functie de calitatea activelor, expunerile sunt clasificate in 3 Stadii: Stadiul 1
include credite si avansuri performante acordate clientilor, Stadiul 2 include portofoliul performant
cu
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o crestere semnificativd a riscului de credit de la recunoasterea initial, iar Stadiul 3 include creditele
si avansurile acordate clientilor aflati in stare de nerambursare.

In cadrul abordirii colective, ajustarile pentru pierderi asteptate privind creditele si avansurile
acordate clientilor sunt recunoscute pe pe 12 luni sau intreaga durata de viaty, in functie de existenta
unei cresteri semnificative a riscului de credit aferent instrumentului financiar de la recunoasterea
initiald. Abordarea simplificati nu necesiti urmirirea schimbirilor intervenite in riscul de credit, insi
necesitd, in schimb, recunoasterea de ajustari pentru pierderi asteptate privind creditele si avansurile
acordate clientilor pe intreaga durata de viata, chiar de la originarea creditului.

Ajustarile pentru pierderi asteptate jau in considerare factori si agteptiri relevante la data raportarii,
care pot afecta colectarea fluxurilor de numerar rimase pe durata de viatd al unui grup de expuneri
sau al unei singure expuneri.

Grupul considera informatii care depasesc datele istorice si cele actuale si iau in considerare
informatii prospective rezonabile si suportabile, inclusiv factori macroeconomici, care sunt relevante
pentru expunerile evaluate in conformitate cu cadrul contabil aplicabibil.

Estimarea ajustarilor pentru pierderi asteptate din credite implici prognozarea conditiilor economice
viitoare pe o perioada de 1 an. Incorporarea informatiilor prospective reflectd asteptirile Grupului.

5.VENITURI DIN DOBANZI - NET

2020 201
Venituri din dobinzi
Venituri din dobinzi calculate utilizindu-se
metoda ratei dobanzii efective 69,416,145 56,802,863
Venituri din dobinzi calculate utilizAndu-se
metoda ratei dobanzii liniare 108,321,751 103,516,974
Depozite si conturi curente 33.636 23,572
Total venituri din dobéinzi 1 1,532 160,343,410
Cheltuieli dobanzi
Cheltuieli dobanzi si cheltuieli similare pentru
fmprumuturi 66,488,803 65,717,609
Cheltuieli dobinzi pentru contractele de
leasing 74,043 95,880
Total cheltuieli dobinzi si cheltuieli
similare 66,562,846 65,813,489
Venituri din dobanzi — net 11,2 86 20,921

Veniturile din dobanzi includ 6.555.242 RON de venituri din dobanzi aferente activelor financiare
depreciate (2019: 5.885.621 RON).

71 din 94



AGRICOVER CREDIT IFN SA

(Toate sumele sunt exprimate in RON daci nu se specifica diferit)

6. VENITURI DIN SPETE SI COMISIOANE - NET

2020 201
Venituri din spete si comisioane
Comision brokeraj asigurari 2,22 3,240,256
Total venituri din spete si comisioane 4,742,224 3,240,256
Cheltuieli cu spete si comisioane
Total cheltuieli alte spete 2,826 238,576
Venituri din spete si comisioane - net 4,739,398 3,001,681

Comisionul de brokeraj din asiguriri este reprezentat de comisioane cistigate de filiala broker de
asiguriri a grupului: 4.742.224 RON pentru exercitiul financiar 2020 (2019: 3.240.256 RON).

7 . CHELTUIELI ADMINISTRATIVE GENERALE

Cheltuielile administrative generale includ cheltuielile cu personalul, alte cheltuieli administrative si
cheltuieli de depreciere si amortizare, dupd cum urmeaza:

a)CHELTUIELI CU PERSONALUL

2020 2019
Salarii si alte indemnizatii 27,384,006 26,072,241
Costuri de asiguriri sociale, din care 605,734 551,640
Total cheltuieli cu personalul 27,989,740 26,62 1
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7. CHELTUIELI ADMINISTRATIVE GENERALE (CONTINUARE)

Defalcarea aditionali a cheltuielilor legate de personal este prezentat

Cheltuieli cu salariile

- Front Office
- Back Office
- Directori (incluzind Operatiuni si Comercial)

Cheltuieli cu primele
- Front Office
- Back Office
- Directori (incluzind Operatiuni si Comerecial)

Contributii la asiguririle sociale:
TOTAL

Cheltuieli tichete de masi
Cheltuieli cu alte indemnizatii

Total cheltuieli salarii

4 in tabelul de mai jos:

b)ALTE CHELTUIELI GENERALE SI ADMINISTRATIVE

Cheltuieli cu combustibilul si intretinerea
Cheltuieli de publicitate

Cheltuieli de consultanti si audit
Comisioane aferente serviciilor externe
Cheltuieli software

Telecomunicatii si taxe postale
Cheltuieli de protocol

Cheltuieli de asiguriri

Cheltuieli de transport

Reparatii i intretinere

Alte cheltuieli aferente locatiunilor
Altele

Total alte cheltuieli generale si administrative
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2020 2019
19,774,660 17,742,640
8,865,172 8,322,005
7,784,192 6,251,844
3,125,296 3,168,791
5,988.246 7.420,561
2,659,311 3,445,847
2,008,773 1,796,746
1,320,163 2,177,968
605,734 551,640
26,368,640 25,714,841
845,636 801,041
775,463 108,000
27,989,740 26,623,881
2020 2019
624,193 817,980
632,886 962,647
1,325,940 865,956
893,991 610,039
891,501 1,218,124
289,214 298,755
766,640 827,371
204,463 369,023
195,076 367,615
432,124 496,333
315,159 265,242
1,746,401 1,631,431
8,407,589 8,730,517
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7 .CHELTUIELI ADMINISTRATIVE GENERALE (CONTINUARE)

Onorariul pentru auditul situatiilor financiare statutare pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie
2020 a fost de 35.500 EUR, echivalent plus TVA (2019: 32.500 EUR, echivalent plus TVA). Onorariul
pentru serviciile non-audit prestate de auditorul statutar pentru exercitiul financiar 2020 a fost de
21.000 EUR, echivalent plus TVA (2019: 6.000 EUR echivalent, plus TVA).

¢) DEPRECIERE SI AMORTIZARE

2020 2019
Amortizarea si deprecierea imobilizirilor corporale si
dreptului de folosinta active 1,956,276 1,805,504
Deprecierea imobilizarilor necorporale 212,708 249,171
Total cheltuieli depreciere si amortizare 2,168,984 2,054.675

8 ALTE CHELTUIELI DE EXPLOATARE SI PIERDERE NETA DIN INSTRUMENTE
DERIVATE

a) ALTE CHELTUIELI DE EXPLOATARE

2020 2019
Impozite exceptind impozitul pe profit 2,005,765 1,887,410
Alte cheltuieli de exploatare 589,148 142,178
Cheltuieli de sponsorizare 1,275,001 1,033,800
Total alte cheltuieli de exploatare 3,860,914 3,063,388

b) PIERDERE NETA DIN INSTRUMENTE DERIVATE
___ 2020 201
Pierdere neti din instrumente financiare derivate (1,8902.026) (1,310,206)

Pozitia deschisd in EUR este acoperiti de contracte forward pe termen scurt care au generat o pierdere
netd pentru Grup. Datoriti volatilititii monedei locale si evolutiei dobinzilor la imprumuturile
exprimate in RON, a crescut costul gestionirii riscurilor.
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9. CHELTUIELI CU IMPOZITUL PE PROFIT

Informatii suplimentare despre impozitul pe profit aménat sunt prezentate in Nota 13.

2020
Profit inainte de impozitul fit -
< SIPOZRLERE pro 48,573,149
I itt tic calculat 1 i itului de 16%
mpozit teoretic calculat la rata impozitului de 7,771,704
Efectul fiscal asupra urmitoarelor elemente:
Rezerve legale (432,838)
Facilitdti impozit pe profit (sponsorizare) (1,275,001)
Alte scutiri impozit pe profit (138,466)
Alte diferente permanente aferente impozitului pe profit 537,552
Cheltuieli impozit pe profit (la rata reali a impozitului de
13,30% in 2020 si 13,8% in 2019) 6,462,950

2019
42,703,424

6,832,548

(373,475)
(1,033,800)
(176,505)
644,468

5,893,236

Notd: Filiala indeplineste conditiile sistemului de impozitare a profitului specific micro
intreprinderilor. Facilititile de impozit pe profit se refers la scutirile de impozit pentru sponsorizirile
acordate de Grup. Acestea sunt inregistrate ca deduceri din impozitul pe profit, intrucat sponsorizirile

eligibile sunt plitite de Grup.

10.NUMERAR SI.CONTURI LA BANCI

2020
Conturi curente 85,088,675
Plasamente la binci cu scadente mai mici de 3 luni 1,247.953
Total solduri numerar si conturi bancare 87.236,628

2019

71,574,574
4,993,722

76,568,296

Conturile curente si plasamentele la binei sunt detinute la binci romanesti locale, sumele nefiind nici

5

restante, nici depreciate.
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Numerar si conturi Numerar si
la banci conturi la banci
Banca 2020 2019
Banca Comerciala Romana S.A 36,112,929 7,822,015
CEC Bank S.A 17,418,165 24,474,500
Garanti Bank S.A 10,698,060 15,886,298
Alpha Bank Romania S.A 10,285,240 5,650,967
Banca Transilvania- Suc Buzau 4,230,343 12,608,399
Aletele 7,243,938 5,132,196
Plasamnete la banci cu scadente mai mici de 3 luni 1,247,953 4,993,722
Total 87,236,628 76,568,296
11. CREDITE SI AVANSURI ACORDATE CLIENTILOR
Conform tipului, creditele si avansurile citre clienti sunt structurate dupd cum urmeaza:
2020 2019
Linii de credit 1,497,610,177 1,346,599,520
Capex 141,783,973 127,279,286
Factoring 55,297,886 61,487.301
Credite si avansuri acordate clientilor - brut 1,604,692,036 1 66,1
Minus:
-venit amanat (22,685)
- pierderi asteptate din credite (51,399,830) (33,947,406)
Credite si avansuri citre clienti - net 1,643,269,52 1,501,418,702
Cu scadenta mai mica de 12 luni 1,138,178,323 1,118,233,386
Cu scadenta mai mare de 12 luni 505,091,197 383,185,316
12. ALTE ACTIVE FINANCIARE SI ALTE ACTIVE
Alte active financiare 2020 201
Creante de la clienti 2,309,660 1,621,062
Total alte active financiare 2,309,660 1,621,962

Alte active
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Cheltuieli achitate in avans 1,297,232 764,974
Altele 326,203 346,569
Total alte active 1,623,52 1,111,543

Soldul Alte active financiare reprezintd activele financiare pentru care riscul de credit nu a crescut
semnificativ de la recunoasterea initiald (i.e. Stadiu 1).

13. IMPOZITUL PE PROFIT AMANAT

Impozitele pe profit amanat sunt calculate pentru toate diferentele temporare, conform metodei
datoriilor, utilizindu-se o rati efectiva a impozitului de 16 % (2019: 16 %).
Activele privind impozitul pe profit aménat in valoare de 2.742.050 RON la 31 decembrie 2020

(31 decembrie 2019: 1.747.425 RON) sunt atribuibile anuitdfilor pentru deprecierea creditelor si
avansurilor citre clienti.

La 31 decembrie 2020 si 31 decembrie 2019, Grupul nu a compensat datoriile pentru impozitul
aménat in raport cu activul pentru impozitul aménat.
Miscarea in contul de impozit pe profit amanat este dupi cum urmeagz:

2020 2019

La1ianuarie 1,747,425 1,091,991
Anuitate situatie venituri din care:

- pentru diferente dintre prevederile statutatre gi 971,449 654,730

IFRS

- pentru diferente dintre prevederile legale si IFRS 16 2,01 704

- pentru diferente pentru provizionul pentru angajamente

extrabilantiere 25,103
La 31 decembrie 2,742,050 1,747.425
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14. IMOBILIZARI NECORPORALE

Migcirile imobilizarilor necorporale au fost dupa cum urmeaza:

Cost
Sold la 1 ianuarie 2019

Intrari

Tesiri

Sold la 31 decembrie 2019
Sold la 1 ianuarie 2020

Intrari

Tesiri

Sold la 31 decembrie 2020
Amortizare acumulata

Sold la 1 ianuarie 2019
Amortizare aferentd exercitiului
Iesiri

Sold la 31 Decembrie 2019
Sold la 1 ianuarie 2020
Amortizare aferenti exercitiului
Iesiri

Sold la 31 decembrie 2020
Valoare contabila

Sold la 1 ianuarie 2019

Sold 1a 31 decembrie 2019

Sold la 31 decembrie 2020

Activele necorporale includ licentele pentru software.
Grupul nu a inregistrat nicio depreciere pentru active necorporale in 2020 (2019: zero).
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2,742,975
295,569
109,188

2,929,357

2,929,357
1,481,671

4,411,027

2,334,845
248,508
2,583,354

2,583,354
212,708

2,796,062

408,129
346,002,47
1,614,966
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15.IMOBILIZARI CORPORALE SI DREPT DE FOLOSINTA ACTIVE

Miscirile in contul imobiliziri corporale au fost dup cum urmeazi:

Cost

Sold la 1 ianuarie 2019

Intrari

Tesiri

Sold 1a 31 decembrie 2019
Sold 1a 1 ianuarie 2020
Intrari

Iesire

Sold la 31 decembrie 2020
Amortizare acumulati
Sold la 1 ianuarie 2019
Amortizare aferenti exercitiului
Iesiri

Sold 1a 31 decembrie 2019
Sold la 1 ianuarie 2020
Amortizare aferenti exercitiului
Tesiri

Sold la 31 decembrie 2020
Valoare contabila

Sold la 1 ianuarie 2019
Sold la 31 decembrie 2019

Sold 1a 31 decembrie 2020
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1.723.405
177.653
1,901,058
1,901,058
291,976

2,193,034

1,016,824
241,280
1,258,104
1,258,104
204,586

1,462,690

706,581
642,954
730,344

fmbundt&,tiri

cladiri

1.424.810
12.252
1,437,061

1,437,061
28,876

1,465,937

1,026,507

252,346

1,278,853
1,278,853
109,591

1,388,445

398,303
158,208

77,493

Dreptde
utilizare
active

2.670.563
1.923.963
4,594,526
4,594,526
2,570,814

7,165,340

1,311,878
1,311,878
1,311,878

1,589,775

2,901,653

2,670,563
3,282,648
4,263,687

Total

5.818.778
2.113.867
7,932,645
7,932,645
2,891,667
10,824,312
2,043,331
1,805,504
3,848,835
3,848,835
1,903,952

5,752,787

3,775,446
4,083,810

5,071,524
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(Toate sumele sunt exprimate in RON dacii nu se specifica diferit)

16. IMPRUMUTURI

imprumuturile includ numai instrumentele financiare clasificate ca datorii la cost amortizat.
Imprumuturile sunt la ratd variabild, iar imprumuturile de la biincile locale sunt, in principal,
reinnoibile anual, reinnoite, de reguli, la acelasi pret.

Potrivit criteriilor de plats, imprumuturi pe termen scurt plitibile in maximum un an si imprumuturi
pe termen lung, plitibile in mai mult de un an, imprumuturile Grupului sunt clasificate dupd cum

urmeazai:
imprumuturi la 31 decembrie 2020 Flatibile pe N Plptibile pe Total Maturitate
termen scurt termen lung

Banca Transilvania SA- Suc. Buziu 77,550,683 - 77,550,683 18/11/2021
UniCredit Bank SA 99,224,766 - 99,224,766 10/2/2021
BRD Groupe Societe Generale 57,193,269 - 57,193,269 31/08/2021
ING Bank N.V Amsterdam- Suc. Bucuresti 561,889 150,068,626 150,630,515 11/5/2022
OTP Bank Romania S.A 5,707,633 - 5,707,633 16/12/2021
Alpha Bank Romania S,A 19,970,391 - 19,970,391 26/08/2021
Garanti Bank S,A 46,925,975 - 46,925,975 7/1/2021
Garanti Bank S,A 12,440,000 2,500,000 14,940,000 31/01/2022
Banca de Export-Import a Roméniei
Eximbank SA 925,469 83,763,043 84,688,512 30/08/2022
Banca Comerciala Roména S,A 98,545,174 - 98,545,174 10/12/2021
CEC Bank S,A - 19,807,083 19,807,083 19/03/2022
Banca Comerciali Intesa Sanpaolo
Romania SA . 100,896,397 - 100,896,397 31/08/2021
Credit Europe Bank (Roméinia) S.A 8,272,203 - 8,272,203 15/11/2021
Banca Romaneascid S.A 103,267 29,810,000 29,913,267 8/5/2022
International Finance Corporation 12,717,080 20,000,000 32,717,980 15/01/2024
The European Fund for Southeast Europe
S.A., SICAV-SIF 4,506,039 - 4,506,039 15/06/2021
The European Fund for Southeast Europe
S.A., SICAV-SIF 8,446,592 8,470,589 16,917,181 15/12/2022
The European Fund for Southeast Europe
S.A., SICAV-SIF 13,174,614 53,142,860 66,317,474 30/11/2025
The European Fund for Southeast Europe
S.A., SICAV-SIF 132,799 13,920,000 14,052,799 15/12/2027
European Bank for Reconstruction and
Development 93,173 46,317,837 46,411,010 20/04/2023
European Bank for Reconstruction and
Development 48,779 23,113,777 23,162,556 20/03/2024
European Bank for Reconstruction and
Development 222,911 24,202,995 24,425,906 7/1/2022
Black Sea Trade and Development 12,423,150 37,910,455 50,333,605 19/12/2024
International Investment Bank 13,397,064 4,426,723 17,823,787 13/07/2022
International Investment Bank 8,404,045 38,884,001 47,288,136 19/03/2026
International Investment Bank 70,362 47,627,389 47,697,751 27/02/2027
European Investment Bank 10,522,379 27,825,143 38,347,522 25/11/2024
European Investment Bank 3,492,843 15,651,643 19,144,486 18/06/2026
European Investment Bank 1,087,662 15,980,580 17,068,242 7/12/2027
European Investment Fund 5,664,026 28,643,530 34,307,550 30/09/2026
European Investment Fund 132,383 19,963,388 20,096,271 15/05/2028
Responsibility Sicav (Lux) 12,516,055 36,520,500 49,036,555 0/6/2024
Total imprumuturi 636,269,972 748,550,750  1,384.,820,722

*cu maturitate mai mica de 12 luni
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16. IMPRUMUTURI (CONTINUARE)

. Platibile pe
Imprumuturi la 31 decembrie termen Plitibile pe

2019 scurt termen lung Total Maturitate
Banca Transilvania SA- Suc. Buziu 97,350,558 - 97,350,558  19/11/2020
UniCredit Bank SA 67,156,412 - 67,156,412 10/2/2020
BRD Groupe Societe Generale 74,356,012 - 74,356,012  31/08/2020

- ING Bank N.V Amsterdam- Suc.

Bucuresti 97,883,519 - 97,883,519 1/10/2021
OTP Bank Roménia S.A 3,886,990 - 3,886,990 22/05/2020
Alpha Bank Roménia S.A 19,972,291 - 19,972,291  30/06/2020
Garanti Bank S.A 46,911,875 - 46,911,875 5/1/2020
Banca de Export-Import a
Roméniei Eximbank SA 1,069,809 88,864,358 89,934,167 30/08/2021
Banca Comerciald Romani S.A 65,802,558 - 65,802,558 10/12/2020
CEC Bank S.A 29,725,000 - 29,725,000 21/03/2020
Banca Comerciali Intesa Sanpaolo
Roménia S.A 99,479,707 - 99,479,707  31/08/2020
Credit Europe Bank (Rominia) S.A 0,241,621 - 9,241,621  15/10/2020
International Finance Corporation - 40,222,356 40,222,356  15/01/2024
International Finance Corporation 70,152,889 - 70,152,889 6/6/2020
The European Fund for Southeast
Europe S.A., SICAV-SIF 8,319,290 4,500,000 12,819,290 15/06/2021
The European Fund for Southeast
Europe S.A.. SICAV-SIF 8,319,370 16,941,177 25,260,547 15/12/2022
The European Fund for Southeast
Europe S.A.. SICAV-SIF 3,293,179 66,428,572 69,721,751  30/11/2025
European Bank for Reconstruction
and Development 194,506 46,224,767 46,419,273 20/04/2023
European Bank for Reconstruction
and Development - 23,168,263 23,168,263 20/03/2024
Black Sea Trade and Development
Bank 12,238,615 50,547,273 62,785,888  19/12/2024
International Investment Bank 13,075,326 13,034,452 26,109,778  13/07/2022
International Investment Bank - 47,202,946 47,202,046  19/03/2026
European Investment Bank 10,353,890 37,551,644 47,905,534  25/11/2024
European Investment Bank 3,413,787 18,775,820 22,189,607 18/06/2026
European Investment Fund 5,834,208 33,736,239 39,570,535 30/09/2026
Responsibility SICAV (LUX) - 48,065,066 48,065,066 9/6/2024
Total imprumuturi 748,031,500 535,262,933 1,283,294,433

81din 94



AGRICOVER CREDIT IFN SA

(Toate sumele sunt exprimate in RON daci nu se specifica diferit)

16. IMPRUMUTURI (CONTINUARE)

Creditor 31 decembrie 2020 31 decembrie 2019
Banca Transilvania SA —Suc. Buzau 77,550,683 97,350,558
UniCredit Bank SA 99,224,766 67,156,412
BRD Groupe Societe Generale 57,193,269 74,356,012
ING Bank N.V Amsterdam —Suc. Roménia 150,630,515 97,883,517
OTP Bank S.A 5,707,633 3,886,992
Alpha Bank Roménia S.A 19,970,391 19,972,291
Garanti Bank S.A 61,865,975 46,911,875
Banca de Export-Import a Roméniei

Eximbank SA 84,688,512 89,934,167
Banca Comerciald Romina S.A 98,545,174 65,802,558
CEC Bank S.A 19,807,083 29,725,000
Banca Comerciali Intesa Sanpaolo

Romania S.A 100,896,397 99,479,707
Credit Europe Bank (Rominia) S.A 8,272,203 9,241,621
Banca Romaneascd S.A 29,913,267 -
International Finance Corporation 32,717,980 110,375,244
The European Fund for Southeast Europe

S.A.. SICAV-SIF 101,793,493 107,801,588
Black Sea Trade and Development Bank 50,333,605 62,785,888
European Bank for Reconstruction and

Development 93:999’472 69,587:536
International Investment Bank 112,809,674 73,312,725
European Investment Bank 75,460,250 70,095,141
European Investment Fund 54,403,827 39,570,535
Responsibility Sicav (Lux) 49,036,555 48,065,066
Total imprumuturi 1,384,820,722 1,283,294,433
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16. IMPRUMUTURI (CONTINUARE)

Imprumuturi la 31 decembrie 2020

Banca Transilvania SA —Suc. Buziu
UniCredit Bank SA

BRD Groupe Societe Generale

ING Bank N.V Amsterdam —Suc. Roméinia
OTP Bank S.A

Alpha Bank Romania S.A

Garanti Bank S.A

Banca de Export-Import a Roméniei Eximbank
SA

Banca Comerciali Romani S.A

CEC Bank S.A

Banca Comerciali Intesa Sanpaolo Roménia S.A
Credit Europe Bank (Romania) S.A

Banca Roméineasci S.A

International Finance Corporation

The European Fund for Southeast Europe S.A.,
SICAV-SIF
The European Fund for Southeast Europe S.A.,
SICAV-SIF

Black Sea Trade and Development Bank

European Bank for Reconstruction and
Development

International Investment Bank
European Investment Bank
European Investment Bank
European Investment Fund
European Investment Fund
Responsibility Sicav (Lux)

Total imprumuturi

83dinogyg

Total linie
disponibili

124,000,000
133,000,000
130,000,000
200,000,000
22,000,000
20,000,000
62,000,000

200,000,000

165,000,000
70,000,000
121,800,000

9,300,000
30,000,000
32,500,000

87,869,749
48,000,000
50,547,274
94,157,200

113,305,906
57,389,356
36,420,000
34,372,237
35,000,000
48,694,000

1,925,355,722

Tras

77,809,016
99,120,313
57,344,935
150,162,314
5,781,383
20,000,000
62,000,000

84,771,377
98,600,972
20,000,000
101,046,407

8,273,201
30,000,000
32,500,000
87,869,749
14,500,000
50,547,274
94,157,200

113,305,906
57,389,356
18,159,750

34,372,237
20,000,000

48,694,000

1,386,405,390

Netras

46,190,984
33,879,687
72,655,065
49,837,686
16,218,617

115,228,623
66,399,028
50,000,000
20,753,593
1,026,799

33,500,000

18,260,250

15,000,000

538,950,332
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16. IMPRUMUTURI (CONTINUARE)

Imprumuturi la 31 decembrie 2019

Banca Transilvania SA —Suc. Buziu
UniCredit Bank SA

BRD Groupe Societe Generale
ING Bank N.V Amsterdam —Suc.
Roménia

OTP Bank S.A

Alpha Bank Romania S.A

Garanti Bank S.A

Banca de Export-Import a Romaniei
Eximbank SA

Banca Comerciald Roméani S.A

CEC Bank S.A
Banca Comerciald Intesa Sanpaolo
Roménia S.A

Credit Europe Bank (Roméania) S.A

International Finance Corporation
The European Fund for Southeast Europe
S.A., SICAV-SIF

Black Sea Trade and Development Bank
European Bank for Reconstruction and
Development

International Investment Bank
European Investment Bank
European Investment Fund
Responsibility Sicav (Lux)

Total imprumuturi
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Total linie
disponibila

100,000,000
100,000,000
105,000,000

150,000,000
28,000,000
20,000,000
47,000,000

150000000
130,000,000
50,000,000

100,000,000
9,300,000
110,000,000

108,061,765
63,184,091

69,800,000
73,593,907
69,982,607
39,358,941
47,793,000

1,571,074,311

Tras

97,350,558
67,156,412

74,356,012

97,883,517
3,886,992
19,972,291
46,911,875

89,934,167
65,802,558

29,725,000

99,479,707
9,241,621

110,375,244

107,801,588
62,785,888

69,587,536
73,312,725
70,095,141
39,570,535
48,065,066

1,283,294,433

Netras

2,649,442
32,843,588
30,643,988

52,116,483
24,113,008

60,065,833

64,197,442
20,275,000

520,293
58,379

287,483,456
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17.DATORII DE LEASING

Analizele de scadenta ale datoriilor de leasing pentru vehicule sunt structurate dupi cum urmeazj:

31 decembrie 2020 31 decembrie 2019

Sub un an 953,094 790,558
Intre unul si cinci ani 1,220,554 894,905
Peste cinci ani -

Total datorii din contracte de
leasing vehicule 2,173,648 1,685,463

Analizele de scadenta ale datoriilor de leasing pentru clidiri de birouri sunt structurate dupid cum
urmeazi:

31 decembrie 2020 31 decembrie 2019
Sub un an 670,072 528,827
Intre unul si cinci ani 1,403,333 966,798
Peste ani 24,846 105,961
Total datorii din contracte de leasing
pentru cladiri de birouri 2 251 1,601,586
18. ALTE DATORII FINANCIARE
31 decembrie 31 decembrie
2020 2019
Datorii de leasing 4,271,899 3,287,049
Alte datorii financiare. din care: 10,467,496 8,655,362
- angajati 6,192,708 5,402,736
Impozite si contributii sociale 1,091,966 1,110,129
TVA 437,781 338,885
Altele 2,745,041 1,803,612
Total datorii fiannciare 14,739,395 11,942,411
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(Toate sumele sunt exprimate in RON dacii nu se specifici diferit)

Exceptind datoriile de leasing, a ciror maturitate este prezentati mai sus, alte datorii financiare si
alte datorii sunt preconizate s fie achitate in maximum 12 luni de la 31 decembrie 2020 (31 decembrie
2019: toate pe termen scurt).

19, DATORII PE TERMEN SCURT LEGATE DE IMPOZITUL PE PROFIT

2020 2019
- Datorii privind impozitul curent pe profit: 710.336 863.050
Plitibile in peste 12 luni - -
Plitibile in 12 luni 710.336 863.050

20. CAPITAL SOCIAL , REZERVE LEGALE SI ALTE REZERVE

Numirul total de actiuni ordinare autorizate si emise la 31 decembrie 2020 a fost de 11.792.497 actiuni
(2019: 10.792.497 actiuni) in valoare nominali de 10 RON fiecare (2019: 10 RON per actiune). Toate
actiunile sunt achitate integral.

La 31 decembrie 2020, AGRICOVER HOLDING SA detinea 99,999992 % din actiunile Grupului, in
timp ce Agricover SA detinea 0,000002 % din actiunile Grupului (31 decembrie 2019: AGRICOVER
HOLDING SA detinea 99,99999 % din actiunile Grupului, in timp ce Agricover SA detinea 0,00001
% din actiunile Grupului). in 2020 AGRICOVER HOLDING SA a majorat capitalul social al Agricover
Credit IFN cu suma de 10.000.000 RON si cu 37,518,900 RON in 2019, sumi achitati integral in
numerar.

a) Capital social
Miscirile in capitalul social al Grupului sunt rezumate dupéd cum urmeazi:

2020 201
Numar de Numair de
actiuni RON actiuni RON
Sold la 1 ianuarie 10,792,497 107,924,970 7,040,607 70,406,070
Sold la 31 decembrie 11,792,497 117,924,970 10,792,497 107,924,970

Detiniitorii actiunilor ordinare au dreptul si primeasci dividende asa cum s-a declarat la Adunarea
Generali a Actionarilor si au dreptul la un vot per actiune la Adunarea Generald Anuala a Grupului.

b) Rezerve legale si alte rezerve

La 31 Decembrie 2020 rezerva legala a Grupului este constituita in limita legala a 5% din profitul
brut.
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(Toate sumele sunt exprimate in RON dacé nu se specifici diferit)

21. DIVIDENDE PER ACTIUNE

Dividendele nu sunt inregistrate péini cind nu sunt aprobate la Adunarea Generald a Actionarilor. Tn
exercitiile 2020 si 2019 nu au fost repartizate dividende actionarilor.

22. DATORII ST ANGAJAMENTE CONTIN GENTE (CONTINUARE)

(a) Proceduri judiciare

In 2016, clientul AC AGROFAM UNIREA a formulat pretentii impotriva Grupului in legituri cu
pierderile financiare si daunele morale sustinute ca fiind cauzate de cererea Grupului de initiere a
procedurii insolventei impotriva AC AGROFAM UNIREA. In cazul in care actiunea impotriva
Grupului are castig de cauzi, pierderile estimate sunt in valoare de 1.552.000 RON. Actiunea a fost
respinsi atit de Tribunalul Bucuresti, ct si de Curtea de Apel; clientul a formulat al treilea apel insi
termenul de judecati nu a fost programat inci. Grupul a fost informat de consilierii sii juridici ei
reclamanta nu are nicio sansi s3 cistige al treilea apel. In consecintd, nu s-a constituit niciun provizion
pentru niciun fel de riscuri si speze in aceste situatii financiare.

Grupul a initiat o serie de cereri in instantd impotriva clientilor sii, care apar in cursul obisnuit al
activititii i sunt legate in principal de executarea creantelor incerte.

(b) Angajamente legate de credit

Principalul scop al acestor instrumente este si se asigure disponibilitatea de fonduri pentru clienti,
aga cum sunt necesare si aprobate de Grup.

Angajamentele de prelungire a creditului reprezintd portiuni neutilizate din autorizatiile de a prelungi
creditul sub form# de imprumuturi, garantii sau scrisori de credit. In ceea ce priveste riscul de credit
pentru angajamente de prelungire a creditului, Grupul este potential expus la pierdere in valoare egali
cu angajamentele neutilizate totale, in cazul in care sumele neutilizate ar fi trase. Cu toate acestea,
valoarea probabild a pierderii este mai mici decit angajamentele neutilizate totale, dat fiind cj
majoritatea angajamentelor de prelungire a creditului depind de mentinerea de ciitre clienti a unor
standarde de credit specifice.

Grupul converteste valoarea unei linii de credit netrase in EAD, utilizdnd factorul de conversie in
credit si calculeazi probabilitatea tragerii portiunii netrase in urmitoarele 12 luni. Factorul de
conversie in credit este de 15%.

Decembrie 2020 Decembrie 2019
Linie de credit 1,029,413,241 1,105,245,816
Sold tras 837,555,406 892,100,200
Suma netrase 191,857,835 213,145,616
Factor de convertire credit 15% 15%
Suma netrasi cu factor de
convertire credit 28,778,675 31,971,842
Provizion pentru angajamente extrabilantier 157,458 -
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(Toate sumele sunt exprimate in RON daci nu se specifica diferit)

23. RISCUL DE IMPOZITARE

Legislatia fiscald din Romania prevede reguli detaliate si complexe si a suferit diverse schimbéri in
ultimii ani. Interpretarea textului si a procedurilor practice de punere in aplicare a legislatiei fiscale
ar putea varia si existii riscul ca anumite tranzactii, de exemplu, si poati fi vizute in mod diferit de
citre autorititile fiscale in comparatie cu tratamentul Grupului. Conducerea Grupului consideri ci
datoriile fiscale incluse in aceste situatii financiare consolidate sunt corecte.

Guvernul romé4n are un numir de agentii care sunt autorizate si efectueze audituri ale companiilor
care opereazi in Roménia. Aceste audituri au un caracter similar cu auditurile fiscale efectuate de
autorititile fiscale in multe tiri, si pot fi extinse nu numai la aspecte fiscale, ci sila alte aspecte juridice
si de reglementare de care agentia aplicabili ar putea fi interesati. Este posibil ca grupul sd continue
sa faci obiectul unor controale regulate, deoarece sunt emise noi legi si regulamente. Conducerea
Grupului consideri ci Grupul nu va fi afectat de pierderi semnificative in cazul unui control fiscal. Cu
toate acestea, impactul diferitelor interpretiiri de ciitre autorititile fiscale nu poate fi estimat cu
exactitate.

24. INDICATORI FINANCIARI NON-IFRS

Societatea a inclus mai jos anumiti indicatori financiari non-IFRS (Randamentul activelor si
Randamentul capitalurilor proprii). Acestia sunt considerati indicatori de performantd cheie
monitorizati de Grup. Calculul detaliat este prezentat mai jos:

2020 2019

1.Ratia de adecvare a capitalului 28,12% 25,45%

Ratia capitalului se referi in exclusivitate la Societatea Agricover Credit IFN SA, si a fost determinata de
Conducere din indicatorii capitalului de reglementare (ad1ca Fonduri proprii si expunere agregata totala,
va rugam sd consultatl nota 4.5 "Gestionarea cap1ta1ulu1 ") ai Societitii, pe baza Regulamentului 20/2009
emis de BNR si utilizAnd formuld descrisi mai jos, care nu face parte din Regulamentul 20/2009.
Formula ratiei capitalului utilizati de Conducere este Fonduri proprii / Expunere agregata totald, A/C
pentru 31 decembrie 2019 si B/D pentru 31 decembrie 2020 (pentru cerinta previzutd de Regulamentul

nr. 20/2009, vii rugim si consultati nota 4.5 "Gestionarea capitalului”).

A. Fonduri proprii 31 decembrie 2019 297,429,177
B. Fonduri proprii 31 decembrie 2020 352,697,323
C. Expunere agregata totald 31 Decembrie 2019 1,168,574,317
D. Expunere agregata totald 31 Decembrie 2020 1,254,200,207
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(Toate sumele sunt exprimate in RON daci nu se specifici diferit)

2. Ratia creditelor neperformante 3,26% 1,43%

Cifrele de mai jos sunt extrase pentru aceste situatii financiare consolidate. Pentru monitorizarea
Creditelor neperformante, conducerea utilizeazd indicatorul ”"Ratia creditelor neperformante”,
calculat ca Expunerea bruti Stadiul 3 / Total expunere bruti, E/G pentru 31 decembrie 2019 si F/H
pentru 31 decembrie 2020

E. Expunere bruti credite Stadiul 3 decembrie 2019 21,966,017
F. Expunere bruti credite Stadiul 3 decembrie 2020 55,297,886
G. Expunere bruti credite decembrie 2019 1,535,366,108
H. Expunere bruti credite decembrie 2020 1,694,692,036
2020 2019
18,51% 11,24%
3. Ratia castigurilor

Cifrele de mai jos sunt extrase din prezentele situatii financiare consolidate. Ia monitorizarea
performantei portofoliului de credite, conducerea utilizeaz§ indicatorul ”Ratia cagtigurilor” calculat
ca Cheltuieli nete cu ajustari pentru pierderi asteptate privind creditele si avansurile acordate
clientilor /Venitul din dobanzi net, K/I pentru 2019 si L/J pentru 2020.

I, Venit din dobanzi net decembrie 2019 94,529,921

J. Venit din dobanzi net decembrie 2020 111,208,686

K. Cheltuieli nete cu ajustari pentru pierderi asteptate privind creditele si avansurile

acordate clientilor decembrie 2019 10,620,765

L. Cheltuieli nete cu ajustari pentru pierderi asteptate privind creditele si avansurile

acordate clientilor decembrie 2020 20,585,213
2020 2019

4. Rata venituri-costuri 36,59% 41,43%

Cifrele de mai jos sunt extrase din prezentele situatii financiare

consolidate.

La monitorizarea performantei Grupului, conducerea utilizeaz3 indicatorul "Ratia venituri-costuri”, calculat
fird a lua in considerare Cheltuielile nete cu ajustari pentru pierderi asteptate privind creditele si avansurile
acordate clientilor, pe baza formulei urmatoare Cheltuieli de exploatare/Venituri din exploatare ,
(M+N)/(I1+R+8) pentru 2019 5i (O+P)/(J+T+V) pentru 2020

M. Cheltuieli generale si administrative decembrie 2019 37,409,073
N. Alte cheltuieli de exploatare decembrie 2019 3,063,388
O. Cheltuieli generale si administrative decembrie 2020 38,566,312
P. Alte cheltuieli de exploatare decembrie 2020 3,869,914
R. Venituri din speze si comisioane net decembrie 2019 3,001,681
S. Alte venituri din exploatare decembrie 2019 156,066
T. Venituri din speze si comisioane net decembrie 2020 4,739,398
V. Alte venituri din exploatare decembrie 2020 40,337
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(Toate sumele sunt exprimate in RON daci nu se specifica diferit)

25. INFORMATII PARTI AFILIATE

Grupul este controlat de AGRICOVER HOLDING SA, care detine 99,999998 % din acfiunile ordinare
ale Grupului. Restul de 0,000002 % sunt detinute de AGRICOVER SA. in principal, Grupul este
controlat de Dl. Jabbar Kanani.

Sunt incheiate o serie de tranzactii cu pirtile afiliate in cursul obisnuit al activititii. Acestea includ, in
principal, credite si plasamente.
Volumele tranzactiilor cu pirtile afiliate, soldurile neachitate la sfarsitul exercitiului si cheltuielile si

veniturile aferente exercitiului sunt dupa cum urmeazi:

(a) Credite si avansuri, respectiv expuneri extrabilantiere cdtre pdrtile afiliate

31 decembrie 31 decembrie

2020 201

Credite si avansuri céitre clienti

Credite in sold la 1 ianuarie o) 1,976.098
Credite emise in cursul perioadei 11,009,088 14,355,579
Rambursiri de credite in cursul exercitiului (11,009,088) (16,331,677)
Credite in sold 1a 31 decembrie o) o)
Venituri ob{inute din dobénzi linie de credit 158,041 430,445
Scrisoare de garantie(expunere extrabilantiera 6,500,000 12,000,000

La 31 decembrie 2020, nu au fost recunoscute niciun fel de ajustari de depreciere in legiturd cu
creditele acordate pirtilor afiliate (31 decembrie 2019: zero). Nu au fost acordate niciun fel de credite
sau alte avansuri citre societatea-mama3 sau partea detinind controlul principal.

La 31 decembrie 2020 si 31 decembrie 2019, creditele si avansurile citre partile afiliate nu sunt nici
restante, nici depreciate.
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25. INFORMATII PARTI AFILIATE (CONTINUARE)

Credite emise in cursul exercitiului citre partile afiliate

2020 2019
Alte parti Alte parti
Actionari Sucursali afiliate Actionari Sucursali afiliate

Agricover Holding S.A - - - 137,000 - -
Agricover SA - - - - - -
Granddis - - - -
Net Farming (fosti Agricover Ferme) - - 10,526,588 - - 12,418,579
Agricola Cornitelu SRL - - - - - 1,800,000
Barimpex SRL. . - - - - - -
Abatorul Peﬁs S.A - - 57,500 - - -
Agricover Technology S.A - - 425,000 - - -
Total - - 11,009,088 137.000 - 14,218,579

Creditele si avansurile citre societatile afiliate sunt garantate cu bilete la ordin siipoteci pe stoc, au rate variabile ale dobanzii si sunt rambursabile la scadenti.
Toate creditele si avansurile sub control comun sunt acordate la ratele pietei (adici intre o rati minim3 de ROBOR 1a 6 luni plus o marj3 de 5% si o rati
maximd de 12%); in plus, toate creditele s1 avansurile citre entititile aflate sub control comun sunt supuse unui comision de deschidere de 0,5% din suma
acordati.
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25. INFORMATII PARTI AFILIATE (CONTINUARE)

(a) Venituri din dobénzi de la partile afiliate:

2020
Net Farming SRL 82,805
Granddis -
Agricover SA (actionar) 11,885,488
Agricola Cornitelu SRL -
Barimpex SRL B
Agricover Holding S.A (actionar) -
Abatorul Peris S.A 74,615
Agricover Technology S.A 621
Total 12,0 2

Din care, veniturile din contractele de factoring fira recurs sunt in valoare
Agricover S.A (actionar) 11,885,488
M) Cheltuieli cu pdrtile afiliate:
2020
Agricover SA (actionar) 656,549
Agricover Technology 564,874
Total 1,221,424
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25. INFORMATII PARTI AFILIATE (CONTINUARE)

(c) Alte active financiare

Entitiiti sub control comun

2020 2019
Agricover SA (actionar) 1,417,792 1,000,754

(d)  Alte datorii financiare:

Entititi sub control comun

2020 2019
Agricover SA (actionar) 17,735 65,447
Agricover Technology S.A 672,200 -
Total 608,935 65.447
(e) Remuneratie conducerea executivd:
2020 2019
Salarii 3,125,206 3,168,791
Prime 1,320,163 2,177,068
Contributii asiguriri sociale 106,295 101,595
Total 4,551,754 5:448,354
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26 EVENIMENTE DUPA DATA SITUATIEI POZITIEI FINANCIARE

Evenimentele semnificative dupéa data bilantului se refer la:

a) Noua finantare:

- contractul pentru 40 milioane EUR este semnat si debursat cu Agricover Holding S.A in
martie 2021, imprumut nesubordonat, fara garantii, maturitate 5 ani, cu plata integrala a
principalului la maturitate, dobanda fixa, platibila anual. Ca urmare a emisiunii de
obligatiuni efectuata de Agricover Holding SA in o1 Februarie 2021, conform prospectului,
suma a fost imprumtata catre Agricover Credit IFN SA pentru a asigura necesarul de
finantare a acesteia.

- contractul pentru 33,5 milioane RON este debursat cu The European Fund For Southeast
Europe S.A in martie 2021 ca transa a doua a contractului de imprumut semnat in 2020,
contract fara garantii, cu maturitate 7 ani, dobanda variabila, cu plati de dobanda si principal
trimestrial

b) Rambursiri principal:
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rambursare ciitre International Investment Bank (ianuarie 2021) a principalului de
0,909 milioane EUR;

rambursare citre International Financial Corporation (ianuarie 2021) a
principalului de 2,1 milioane RON

rambursare citre European Fund for Southeast Europe S.A (februarie 2021) a
principalului de 3,321 milioane RON.

rambursare ciitre European Fund for Southeast Europe S.A (martie 2021) a
principalului de 4,217 milioane RON

rambursare ciitre International Investment Bank (martie 2021) a principalului de
4,320 milioane RON

rambursare ciitre European Investment Fund (martie 2021) a principalului de
0,627 milioane EUR
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Agricover Credit IFN SA (denumiti in continuare “Societatea™) furnizeaza de 12 ani servicii de creditare
clientilor ce activeaza in domeniul agricol si, prin Filiala sa, Clubul Fermierilor Roméni Broker de
Asigurare SRL (“Filiala“) furnizeaza servicii de intermediere in asiguriri. La 30 decembrie 2020,
Societatea detine 51,02% din Filiala (31 decembrie 2019: 100%). Reducerea procentului actionariatului
direct in Filiala se datoreaza faptului ci, la 4 iunie 2019, Actionarul Unic al filialei (Agricover Credit IFN
SA) a aprobat majorarea capitalului social cu 144.000 RON, prin emisiunea unui numar de 576 noi
actiuni (valoare nominala per actiune de 250 RON), urmand si fie subscrise integral de Asociatia Clubul
Fermierilor Roméni Pentru Agricultura Performantd. Majorarea capitalului social cu 144.000 RON a
fost incasati de filiald la 13 august 2019, insa aprobarea majoririi capitalului social si modificarea in
actionariatul filialei au fost aprobate de catre Autoritatea de Supraveghere Financiard la 29 aprilie 2020.
Grupul Agricover Credit IFN SA (denumit in continuare ,,Grupul” sau “Agricover”) cuprinde Agricover
Credit IFN SA si Clubul Fermierilor Roméani Broker de Asigurare SRL, infiintat de Societate in 2011.
Agricover Credit IFN SA este societatea-mama a Grupului si este supusi consolidarii in calitate de filiala
a Grupului Agricover Holding SA.

Societatea este o entitate pe actiuni, este inregistrati si isi are sediul in Roménia. Structura
actionariatului Societidtii la 31 decembrie 2020 este urmitoarea: AGRICOVER HOLDING SA
(99,999998 %) si AGRICOVER SA (0,000002 %).

Adresa sediului social al societatii este Bdul Pipera 1B, Cladirea de Birouri Cubic Center, etaj 6,
Voluntari.

Agricover Credit IFN S.A detinea g puncte de lucru la sfarsitul anului 2020.

Agricover Broker de Asigurare nu detine actiuni la Agricover Credit IFN SA.
Agricover Credit IFN S.A., reprezentata de catre directorul sau general si care isi desfascara activitatea sub

supravegherea Consiliului de Administratie al Agricover Credit IFN, este singura institutie financiara din Romania
care ofera exclusiv fermierilor solutii de pre finantare, solutii de finantare pentru achizitionarea de nutrienti si
combustibil, cu plata intarziatd pana la recoltare, imprumuturi de investitii pentru achizitia de terenuri agricole,
ridicarea cladirilor cu scop agricol, achizitia de echipamente agricole si utilaje si multe alte produse specializate.
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Principale realizari in 2020 ale subsidiarei si previziuni pentru 2021

Prezentam in cele ce urmeaza, informalii financiare privind entitatea grupului la care IFN-ul detine
participatii directe si care intra in consolidare:

Agricover Broker de Asigurare SRL a fost infiintata in 2011, avand ea principal obiect de activitate,
activitati ale agentilor si brokerilor de asigurare {doar activitati ale brokerilor de asigurare).

Adresa sediului social al societatii este Bdul Pipera 1B, Cladirea de Birouri Cubic Center, etaj 6,
Voluntari.
Societatea isi propune intermedierea de asigurari agricole pentru clientii IFN-ului.

Agricover Broker de Asigurare SRL

Riscurile asigurabile si recomandabile sunt:

- asigurari agricole

- asigurari de pierderi financiare din riscuri asigurate
- asigurari de proprietati si bunuri

- asigurare echipamente si utilaje agricole

- asigurarea hunurilor in timpul transportului

- asigurarea personalului

- asigurarea riscului de neplata
- asigurari de credite si garantii.

Numarul de angajati este de 36 1a 31.12.2020 ( 15 angajati la 31.12.2019).

La sfarsitul anului 2020, Clubul Fermierilor Romani Broker de Asigurare avea in sold creante in suma
de 700,387 Ron (527.714 Ron la 2010).

Societatea si-a propus ca si obiective pentru 2020:

- sa fie cel mai important broker de asigurari agricole din Romania;

- cota de piata de 12% (raportat la suprafata Agricola asigurabila);

- intermedierea de asigurari agricole pentru mai mult de 70% din fermierii de club;
- concentrarea pe numar clienti si hectare.

AGRICOVER CREDIT IFN SA

- A obtinut notificarea de functionare din partea BNR in martie 2008.
- In februarie 2011 a fost inserisa in Registrul Special al IFN-urilor tinut de care BNR.

La sfarsitul anului 2020, cifrele cheie {conform IFRS) sunt:

- total imprumuturi nete si avansuri catre clienti 1,643,269,520 Ron {1.501,418,702 Ron in 2019);



- activitatea comerciala a S.C. Agricover Credit IFN SA s-a concretizat la 31.12.2020 in realizarea
unei cifre de afaceri nete de 177,771,532 Ron (160,343,410 Ron in 2019);

- societatea aavulin anul 2020 un numar mediu de 150 de angajati incheind anul cu 160 angajati
(138 numar mediu si 143 la sfarsitul anului 2019);

- Grupul a obtinut 48,573,149 Ron rezultat inainte de taxe la 31.12.2020, (42,703,424 Ron la
31.12 2019).

Cota de piatid a Agricover IFN a crescut in mod sustinut, compania ajungind in Decembrie 2020 si
atingd o cota de 5,4% din totalul pietei finantarilor acordate de binei si IFN-uri in Romania cétre
sectorul agricol, silvic si piscicol. Daeci ne uitam doar la segmentul de piatd de finantare pe care activeazi
IFN-urile, ponderea Agricover IFN este de 15,3% la Decembrie 2020, compania fiind dedicata finantarii
sectorului agricol.

Tindnd cont de evolutia diverselor categorii de finantatori, in ceea ce priveste finantarea sectorului
agricol, se remarci ritmul de crestere mediu anual mult mai ridicat al IFN-urilor (18% in perioada 2014-
2020), fata de cel al institutiilor de credit (9% in perivada 2014-2020). In acest context, in perioada
2014-2020, Agricover IFN se distinge cu un ritm de crestere mediu anual de 25%, cu mult peste ritmul
de crestere mediu anual al pietei (12%), dar Tn acord cu ritmul mediu in care a erescut bilantul IFN-
urilor in ansamblu.

Mai jos anumiti indicatori financiari non-IFRS urmariti de Companie:

2020 2019
Rata Capitalului propriu (CAR) | 28.12% | 25.45%
Rata Creditelor

Neperformante 3.26% 1.43%
Rata Eficienta Operationala 36.59% | 41.43%
Rata Risc 1.27% 0.75%

AGRICOVER CREDIT IFN SA isi va continua dezvoltarea in anul 2021 concentrandu-si eforturile
in vederea satisfaceril exigentelor clientilor si dezvoltarii unei retele de distributie destinata sa
corespunda unei economii de piata deschise, unei concurente puternice.

Obiectivul urmarit este cresterea numirului de fermieri deserviti {(in special in randurile fermierilor mici
si mijlocii), facilitind aceesul acestora la solutiile de finantare adaptate specificului activitatii lor, ceea
ce se reflectd 1n accelerarea adoptirii celor mai performante tehnologii agricole la nivelul potentialului
national. Cresterea pe parcursul urmétorilor ani a numérului de fermieri deserviti de la circa 3.820
finantati in 2020, la un ordin de mirime superior corelat cu un numir de clienti potentiali de circa
40.000 fermieri care administreazi suprafete sub 50 hectare reprezinti obiectivul urmiétoarei etape de
crestere.
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Managementul Riscului la nivelul Grupului Agricover

Managementul riscurilor este parte integranta a tuturor proceselor decizionale si de afaceri in cadrul
Grupului. Conducerea Grupului evalueaza in mod continuu riscurile la care este sau poate i expusa
activitatea Grupului, care pot afecta atingerea obiectivelor acestuia si ia masuri cu privire la orice
modificare a conditiilor in care aceasta isi desfasoara activitatea.

Obiectivele privind administrarea riscurilor semnificative au in vedere asigurarea realizarii
indicatorilor bugetari previzionati in conditii de rise controlat care sa asigure atat continuitate in
desfasurarea activitatii pe baze sanatoase cat si protejarea intereselor actionarilor si clientilor.

Pentru administrarea corespunzatoare a riscurilor semnificative, Agricover Credit utilizeaza un sistem
de proceduri de autorizare a operatiunilor afectate de riscurile respective, un sistem de stabilire a
limitelor de expunere la risc si de monitorizare a acestora, un sistem de raportare a expunerilor la riscuri
precum si programe de instruire a salariatilor.

In vederea asigurarii unui control intern cat mai eficient, Agricover Credit si-a identificat si evaluat
permanent riscurile semnificative atat la nivel de ansamblu, cat si la nivelurile organizatorice, cu luarea
in considerare a factorilor interni (natura activitatilor desfasurate, complexitatea structurii
organizatorice, calitatea personalului si nivelul fluctuatiei personalului ete.) si externi (factorii maero-
economici, schimbari legislative, schimbari legate de mediul concurential, progrese tehnologice, etc).

Evaluarea riscurilor se efectueaza privind (in principal) posibilitatea producerii unor riscuri/
evenimente, gradul de incidenta a acestora in desfasurarea activitatii precum si modul de incadrare in
limitele stabilite pe categorii de riscuri semnificative.

Politicile de administrare a riscurilor semnificative sunt transpuse in norme interne si proceduri care
stabilesc atat sistemul de proceduri de autorizare a operatiunilor afectate de riscurile respective cat si
limitele expunerii 1a rise, monitorizarea, raportarea expunerilor la rise.

MANAGEMENTUL SI CONTROLUL RISCULUI DE CREDIT

Obiectivul principal al Agricover Credit privind administrarea riscului de credit este sa mentina un
echilibru rezonabil intre randament si expunerea la riscul de credit, avand in vedere volatilitatea
marjelor pe piata si de asemenea efortul de maximizare a profitului.

Pornind de la istoricul grupului privind plasamentele efectuate, obiectivele strategice propuse, pentru
evitarea concentrarii riscului de credit sunt stabilite limite/coordonate legate de expuneri in functie

de marimea afacerii agentilor economici, tipuri de credite, tipuri de valute, expunere credit raportat la
total suprafata exploatata, structura colateralului.

Principalele reguli stabilite prin strategia interna sunt:

- crearea si mentinerea in mod constant a unui cadru adecvat pentru administrarea riscul de
credit;

- imbunatatirea permanenta a activitatii de acordare / aprobare a creditelor ;

- mentinerea unui proces adecvat de administrare, control si monitorizare a creditelor;

credit .
Expunerea la riscul de credit etse prezentata in notele de la situatiile financiare consolidate.
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MANAGEMENTUL SI CONTROLUL RISCULUI DE LICHIDITATE

Strategia grupului privind managementul lichiditatii prevede principalele elemente {principii, nivele de
indicatori, tehnici de administrare etc.) aferente administrarii lichiditatii, in vederea obtinerii
randamentelor scontate ale activelor, in conditiile unui management corespunzator al lichiditatii,
prudent, asumat constient si adaptat conditiilor de piata si de dezvoltare a grupului si nu in ultimul rand,
in contextul cadrului legislativ actual.

Supravegherea si limitarea riscului de lichiditate se bazeaza pe:

- urmarirea periodica a unui set de indicatori de lichiditate relevanti ;

- controlarea resurselor prin monitorizarea fluxurilor de numerar viitoare pentru a asigura
gestionarea necesitiitilor financiare;

- managementul profilului scadentelor datoriilor si a concentririlor acestora pe zone de risc.

MANAGEMENTUL SI CONTROLUL RISCULUI DE PIATA

Obiectivele Grupului privind administrarea riscului de piata au in vedere obtinerea unor randamente
superioare ale portofoliului de tranzactionare, in conditiile unui rise de piata relativ scazut, asumat
constient si adaptat conditiilor pietei si de dezvoltare a grupului.

Strategia managementul riscului de piata este coneeputa in contextul actualizarii cadrului legislativ
intern si international legat de gestiunea acestui tip de risc, urmare a crizei financiare internationale.

Aceasta tine cont de experientele recente proprii si de experientele de pe pietele financiare in general si
piata bancara in special.

Grupul este permanent implicat in procesul de imbunatatire a tehnicilor, metodelor si practicilor
curente de gestiune a riscului de piata.

Expunerea la riscul de lichiditate este prezentata in notele la situatiile financiare consolidate.
MANAGEMENTUL SI CONTROLUL RISCULUI VALUTAR

Riseul valutar reprezinta riscul actual sau viitor de afectare negativa a profiturilor si capitalurilor
grupului urmare a modificarilor adverse ale ratelor de schimb intre valutele din bilant.

in vederea unei gestiuni eficiente a riscului valutar, Societatea coreleazi evolutia pozitiilor deschise,
atat din perspectivd valutei cét si a marimii lor, cu evolutia ratelor de schimb de pe piati, respectind
limitele impuse de reglementirile de risc si legale incidente. Pentru acoperirea pozitiei valutare negative
rezultate dintre imprumuturile acordate in valuta catre clienti si cele primite de la institutiile financiare,
Grupul utilizeaza instrumente financiare derivate FX Forward .

Expunerea la riscul valutar este prezentata in notele la situatiile financiare consolidate.

MANAGEMENTUL SI CONTROLUL RISCULUI OPERATIONAL




Obiectivele grupului privind administrarea riscului operational sunt asigurarea diminuarii efectelor
evenimentelor de natura riscului operational, mentinerea la un nivel redus al incidentelor si pierderilor
de natura riscului operational si asigurarea impotriva acelor categorii de riscuri care nu sunt exelusiv
sub controlul grupului.

Gestionarea riscurilor operationale este obligatorie la toate nivelurile organizatorice iar politicile de
administrare ale acestor riscuri sunt in concordanta cu specificul liniilor de business.

Identificarea, evaluarea si monitorizarea riscurilor operationale este un proces continuu care se
efectueaza in baza:

- controlului permanent (supraveghere permanenta a activitatilor sensibile si supraveghere
contabila /financiara formalizata) si instructiunilor specifice privind riscul operational
(ex: colectarea pierderilor operationale, monitorizarea acestora);

- controlului periodic

Diminuarea expunerii la riscuri operationale se realizeaza prin: adecvarea permanenta a documentelor
normative la reglementarile legale si conditiile pietei, pregatirea personalului, imbunatatirea continua a
solutiilor informatice si consolidarea sistemelor de securitate informationala, aplicarea de masuri
pentru limitarea/reducerea efectelor incidentelor din riscuri operationale, valorificarea recomandarilor
si concluziilor rezultate ca urmare a controalelor amintite mai sus, intretinerea planurilor de
continuitate a afacerilor.

MANAGEMENTUL SI CONTROLUL RISCULUI REPUTATIONAL

Obiectivul  Grupului  privind administrarea riscului reputational este de a asigura
mentinerea/consolidarea imaginii bune de marea a Grupului in deplina consistenta cu strategia si
valorile acestuia.

Riscul reputational este riscul actual sau viitor de afectare negativa a profiturilor si capitalului
determinat de perceptia nefavorabila asupra imaginii institutiei de catre clienti, contrapartide, actionari,
investitori sau autoritati de supraveghere.
Administrarea riscului reputational este realizata de catre structurile stabilite prin intreprinderea
actiunilor de maximizare a reputatiei Grupului intr-un proces permanent, care sa se integreze cu
dezvoltarea durahila a afacerilor grupului.

MANAGEMENTUL SI CONTROLUL RISCULUI STRATEGIC
Riscul strategic este riscul actual sau viitor de afectare negativa a profiturilor si capitalului determinat
de schimbari in mediul de afaceri sau de decizii de afaceri defavorabile, de implementarea inadecvata a

deciziilor sau de lipsa de reactie la schimbarile din mediul de afaceri.

Pericolele strategice sunt abordate pe baza urmatoarelor elemente calitative:
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- practicile de managementul riscului sunt o parte integranta a planificarii strategice
- expunerea la riscul strategic reflecta obiective strategice care nu sunt excesiv de agresive si sunt
compatibile cu strategiile de afaceri dezvoltate.

Situatiile financiare consolidate ale Grupului Financiar Agricover, pentru exercitiul financiar incheiat la
31 Decembrie 2020, au fost auditate de catre auditorul extern KPMG Audit SRL

Rezultatele financiare consolidate ale Grupului Financiar Agricover, in conformitate cu
IFRS

In conformitate cu Legea contahilitatii nr.82/1991 republicata si cu Ordinul nr.6/2015 al

Bancii Nationale a Romaniei cu modificarile si completarile ulterioare, Grupul financiar Agricover are
obligatia intoemirii de situatii financiare anuale consolidate, in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara.

Agricover Credit IFN SA a intocmit de asemenea, la nivel individual un set de situatii financiare in
conformitate cu Standardele Romanesti de Contabilitate.

Situatiile financiare consolidate ale Grupului grupului financiar Agricover intoemite in conformitate cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara (L, IFRS”) asa cum au fost adoptate de Uniunea
Europeana, in vigoare la data de raportare anuala, 31 decembrie 2020, cuprind pozitia financiara a
Agricover Credit IFN SA si a filialei sale si sunt prezentate in mod unitar, similar situatiilor financiare
ale unei entitati economice unice.

Situatiile financiare anuale consolidate cuprind:

- situatia consolidata a pozitiei financiare ;

- situatia consolidata a rezultatului total global ;

- situatia consolidata a fluxurilor trezorerie ;

- situatia consolidata a modificarilor capitalurilor proprii ;

- notele explicative la situatiile financiare anuale consolidate.

PRINCIPALII INDICATORI CONFORM SITUATIILOR FINANCIARE CONSOLIDATE IFRS

RON
GRUP AGRICOVER CREDIT IFN SA 31.12.2019 31.12.2020
Total Active 1,586.807,740 1,743,867,875
Total Datorii 1,297,080.430 1,401,796,365
Total capitaluri proprii 289,817,310 342,071,509
Venituri operationale 163,739,731 182,554,093
Cheltuieli operationale (107.834.732) (110,893.924)
Provizioane risc credit (10,620,765) {20,585,213)
Rezultat din diferente de curs valutar {2.580,813) {2.501.805)
Profit brut al exereitiului 42,703,424 48,573,149
Cheltuieli cu impozit pe profit (5,803,236) (6,462,650)
Profit net al exercitiului 36,810,188 42,110,199
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Evenimente survenite de la inchiderea exercitiului financiar

a) Finantari noi:

- contractul pentru 40 milicane EUR este semnat si debursat cu Agricover Holding S.A in
martie 2021, imprumut nesubordonat, fara garantii, maturitate 5 ani, cu plata integrala a
principalului la maturitate, dobanda fixa, platibila anual. Ca urmare a emisiunii de obligatiuni
efectuata de Agricover Holding SA in 01 Februarie 2021, conform prospectului, suma a fost
imprumtata catre Agricover Credit IFN SA pentru a asigura necesarul de finantare a acesteia.

- contractul pentru 33,5 milicane RON este debursat cu The European Fund For Southeast
Europe S.A in martie 2021 ca transa a doua a contractului de imprumut semnat in 2020,
contract fara garantii, cu maturitate 7 ani, dobanda variahila, cu plati de dobanda si principal
trimestrial

b) Ramburséri principal:

- rambursare citre International Investment Bank {ianuarie 2021) a principalului de
0,000 milioane EUR;

- rambursare ciitre International Financial Corporation (ianuarie 2021) a prineipalului
de 2,1 milioane RON

= rambursare citre European Fund for Southeast Europe S.A (februarie 2021) a
principalului de 3,321 milioane RON.

- rambursare citre European Fund for Southeast Europe S.A (martie 2021) a
principalului de 4,217 milioane RON

- rambursare citre International Investment Bank (martie 2021) a principalului de
4,320 milioane RON

- rambursare citre European Investment Fund {martie 2021) a principalului de 0,627
milicane EUR

Informatii privind evolutia probabila a Grupului Financiar Agricover Credit IFN SA
in anul 2021

Pentru anul 2021, bugetele de activitate ale entitatilor grupului, prevad obiective corelate cu interesul

general al Grupului Financiar Agricover Credit IFN SA.

In conditiile unui mediu economic inca dificil, Grupul Financiar si-a propus urmatoarele obiective

principale de dezvoltare pentru anul 2021:

- monitorizarea continua a costurilor;

- maximizarea randamentului capitalului alocat;

- cresterea eficientel activitatii, pastrand aceleasi resurse; continuarea proiectului Eficienta
Operationala;

- cresterea cotei de piata;

- management adecvat al riscului;

- mentinerea unei lichiditatii curente optime;

- cresterea sustinuta a activelor in administrare si a numarului de clienti;
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- extinderea ofertei de produse si servicii adresate clientilor si diversificarea bazei de venituri;
- imbunatatirea in continuare a capacitatii de cross-selling in cadrul grupului;

- imbunatatirea sistemelor informatice;

- diversificarea si eficientizarea canalelor de distributie utilizate.

Conform bugetului propus spre aprobare pentru anul 2021, ne-am propus:

¥ cresterea portofoliu brut de credite

¥ cresterea numarului de clienti finantati

¥" mentinerea profitabilitatii,
Avand in vedere cele mentionate in prezentul raport, supunem spre aprobarea Adunarii Generale a
Actionarilor, Situatiile financiare consolidate ale Grupului Financiar Agricover Credit I[FN SA, intocmite
in conformitate cu Ordinul BNR nr. 6/2015 cu modificarile si completarile ulterioare si cu Standardele
Internationale de Contabilitate aplicabile institutiilor financiar non-hancare adoptate de Uniunea
Europeana, insotite de Raportul Consolidat al Administratorilor si de Raportul Auditorului
Independent, cu mentiunea ca toate celelalte aspecte incluse in rapoartele de gestiune individuale ale
entitatilor grupului, raman valabile.

Presedinte Consiliu de Administratie,
Jabbar Kanani J—

Digitally signed by
Jabbar Kanani
Date: 2021.04.27 18:55:30




	FS IFRS Conso Agricover Credit IFN 31.12.2020 ROMANA stamp
	CONSO_IFRS_AR_Agricover_2020_RO_signed
	FS IFRS Conso Agricover Credit IFN 31.12.2020 ROMANA stamp
	RAPORT CONSOLIDAT AL ADMINISTRATORILOR 2020 RO.asd (003) rev final semnat stamp
	RAPORT CONSOLIDAT AL ADMINISTRATORILOR 2020 RO.asd (003) rev final semnat_Page_01
	RAPORT CONSOLIDAT AL ADMINISTRATORILOR 2020 RO.asd (003) rev final semnat_Page_02
	RAPORT CONSOLIDAT AL ADMINISTRATORILOR 2020 RO.asd (003) rev final semnat_Page_03
	RAPORT CONSOLIDAT AL ADMINISTRATORILOR 2020 RO.asd (003) rev final semnat_Page_04
	RAPORT CONSOLIDAT AL ADMINISTRATORILOR 2020 RO.asd (003) rev final semnat_Page_05
	RAPORT CONSOLIDAT AL ADMINISTRATORILOR 2020 RO.asd (003) rev final semnat_Page_06
	RAPORT CONSOLIDAT AL ADMINISTRATORILOR 2020 RO.asd (003) rev final semnat_Page_07
	RAPORT CONSOLIDAT AL ADMINISTRATORILOR 2020 RO.asd (003) rev final semnat_Page_08
	RAPORT CONSOLIDAT AL ADMINISTRATORILOR 2020 RO.asd (003) rev final semnat_Page_09
	RAPORT CONSOLIDAT AL ADMINISTRATORILOR 2020 RO.asd (003) rev final semnat_Page_10




