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RAPOIT CU Privire [ auditul Situatiior financiare Individuaie

1. Am auditat situatiile financiare individuale ale societatii AGRICOVER HOLDING S.A. ("Societatea") care cuprind
situatia individuala a pozitiei financiare la data de 31 decembrie 2023, situatiile individuale ale profitului sau
pierderii si a altor elemente ale rezultatului global, modificarilor capitalurilor proprii si fluxurilor de trezorerie
pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, si note, cuprinzand informatii semnificative despre politicile
contabile si alte note explicative.

2. Situatiile financiare individuale la data de si pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023 se identifica

astfel:
e  Total capitaluri proprii: 377.744 mii lei
e  Profitul aferent perioadei de raportare: 12.444 mii lei

Situatiile financiare individuale au fost semnate cu o semnatura electronica calificata in data de 28 martie 2024
de catre Veldtster INC prin reprezentant permanent Stefan Doru Bucataru in calitate de Administrator la ora: 15
min: 00 sec: 21 si de catre Liviu Dobre, Director General, la ora: 14 min: 56 sec: 18.

3. In opinia noastra, situatiile financiare individuale anexate ofera o imagine fidela a pozitiei financiare
neconsolidate a Societatii la data de 31 decembrie 2023 precum si a performantei sale financiare neconsolidate
si a fluxurilor sale de trezorerie neconsolidate pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, in conformitate
cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 2844/2016 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme
cu Standardele Internationale de Raportare Financiara cu modificarile ulterioare (“OMFP nr. 2844/2016”) si cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeana ("IFRS EU").

Baza opiniei

4. Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (,ISA”), Regulamentul UE
nr. 537 al Parlamentului si al Consiliului European (,Regulamentul”) si Legea nr.162/2017 (,Legea”).
Responsabilitatile noastre in baza acestor standarde si reglementari sunt descrise detaliat in sectiunea
Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare individuale din raportul nostru. Suntem
independenti fata de Societate, conform Codului Etic International pentru Profesionistii Contabili (inclusiv
Standardele Internationale privind Independenta) emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica
pentru Contabili (,,codul IESBA”) si conform cerintelor de etica profesionala relevante pentru auditul situatiilor
financiare individuale din Romania, inclusiv Regulamentul si Legea, si ne-am indeplinit celelalte responsabilitati

de etica profesionala, conform acestor cerinte si conform codului IESBA. Credem ca probele de audit pe care le-
am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza baza opiniei noastre.
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Aspecte cheie de audit

5. Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au avut cea mai
mare importanta in efectuarea auditului situatiilor financiare individuale din perioada curenta. Aceste aspecte
au fost abordate in contextul auditului situatiilor financiare individuale in ansamblul lor si in formarea opiniei
noastre asupra acestor situatii financiare individuale si nu furnizam o opinie separata cu privire la aceste aspecte
cheie de audit. Am determinat ca nu sunt aspecte cheie de audit care sa fie comunicate in raportul nostru.

Alte informatii

6. Consiliul de administratie este responsabil pentru intocmirea si prezentarea altor informatii. Acele alte informatii
cuprind Raportul Consiliului de administratie (dar nu cuprind situatiile financiare individuale si raportul
auditorului cu privire la acestea) pe care l-am obtinut inainte de data raportului auditorului, si informatiile
suplimentare care vor fi incluse in Raportul anual in conformitate cu prevederile sectiunii Il din Anexa 15 a
Regulamentului ASF 5/2018 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata (“informatii
suplimentare”), care preconizam ca ne va fi pus la dispozitie dupa acea data.

Opinia noastra cu privire la situatiile financiare individuale nu acopera acele alte informatii si, cu exceptia cazului
in care se mentioneaza explicit in raportul nostru, nu exprimam niciun fel de concluzie de asigurare cu privire la
acestea.

In legatura cu auditul situatiilor financiare individuale, responsabilitatea noastra este sa citim acele alte
informatii si, in acest demers, sa apreciem daca acele alte informatii sunt semnificativ neconcordante cu situatiile
financiare individuale sau cu cunostintele pe care noi le-am obtinut in cursul auditului, sau daca ele par a fi
denaturate semnificativ. In cazul in care, atunci cand citim informatiile suplimentare, ajungem la concluzia ca in
acesta exista o denaturare semnificativa, suntem obligati sa comunicam acest aspect persoanelor responsabile
Ccu guvernanta.

In ceea ce priveste Raportul Consiliului de administratie am citit si raportam daca Raportul Consiliului de
administratie este intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu OMFP nr. 2844/2016, punctele
15-19 din Reglementarile contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara.

In baza exclusiv a activitatilor care trebuie desfasurate in cursul auditului situatiilor financiare individuale, in
opinia noastra:

a) Informatiile prezentate in Raportul Consiliului de administratie pentru exercitiul financiar pentru care au
fost intocmite situatiile financiare individuale sunt in concordanta, in toate aspectele semnificative, cu
situatiile financiare individuale;

b) Raportul Consiliului de administratie a fost intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu
OMFP nr. 2844/2016, punctele 15-19 din Reglementarile contabile conforme cu Standardele Internationale
de Raportare Financiara.

In plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Societate si la mediul acesteia, obtinute in cursul
auditului, ni se cere sa raportam daca am identificat denaturari semnificative in Raportul Consiliului de
administratie. Nu avem nimic de raportat cu privire la acest aspect.

Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile financiare individuale

7. Conducerea Societatii este responsabila pentru intocmirea situatiilor financiare individuale care sa ofere o
imagine fidela in conformitate cu OMFP nr. 2844/2016 si cu IFRS EU si pentru controlul intern pe care conducerea
il considera necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare individuale lipsite de denaturari
semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

8. In intocmirea situatiilor financiare individuale, conducerea este responsabila pentru evaluarea capacitatii
Societatii de a-si continua activitatea, pentru prezentarea, daca este cazul, a aspectelor referitoare Ila
continuitatea activitatii si pentru utilizarea contabilitatii pe baza continuitatii activitatii, cu exceptia cazului in
care conducerea fie intentioneaza sa lichideze Societatea sau sa opreasca operatiunile, fie nu are nicio alternativa
realista in afara acestora.

9. Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de raportare.



financiara al Societatii.

Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare individuale

10.

1.

12.

13.

14.

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care situatiile financiare
individuale, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare si in
emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastra. Asigurarea rezonabila reprezinta un nivel ridicat
de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ca un audit desfasurat in conformitate cu ISA va detecta
intotdeauna o denaturare semnificativa, daca aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate de frauda sau de eroare
si sunt considerate semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ca acestea, individual sau cumulat,
vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare individuale.

Ca parte a unui audit efectuat in conformitate cu ISA, exercitam rationamentul profesional si ne mentinem
scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

- Identificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare individuale, cauzata fie
de frauda, fie de eroare, proiectam si executam proceduri de audit ca raspuns la respectivele riscuri si
obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza baza opiniei noastre. Riscul de nedetectare
a unei denaturari semnificative cauzate de frauda este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei denaturari
semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate presupune complicitate, fals, omisiuni intentionate,
declaratii false si eludarea controlului intern.

- Obtinem o intelegere a controlului intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri de audit
adecvate circumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinie cu privire la eficacitatea controlului
intern al Societatii.

- Evaluam gradul de adecvare al politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al estimarilor contabile si
al prezentarilor de informatii aferente realizate de catre conducere.

- Concluzionam cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de catre conducere a contabilitatii pe baza
continuitatii activitatii si, pe baza probelor de audit obtinute, daca exista o incertitudine semnificativa cu
privire la evenimente sau conditii care ar putea pune in mod semnificativ la indoiala capacitatea Societatii
de a-si continua activitatea. In cazul in care concluzionam ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie sa
atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentarilor de informatii aferente din situatiile financiare
individuale sau, in cazul in care aceste prezentari sunt neadecvate, sa ne modificam opinia. Concluziile
noastre se bazeaza pe probele de audit obtinute pana la data raportului auditorului. Cu toate acestea,
evenimente sau conditii viitoare pot determina Societatea sa nu isi mai desfasoare activitatea in baza
principiului continuitatii activitatii.

- Evaluam in ansamblu prezentarea, structura si continutul situatiilor financiare individuale, inclusiv
prezentarile de informatii, si masura in care situatiile financiare individuale reflecta tranzactiile si
evenimentele care stau la baza acestora intr-o maniera care sa rezulte intr-o prezentare fidela.

Comunicam cu persoanele responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, cu privire la aria planificata si
programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv orice deficiente
semnificative ale controlului intern, pe care le identificam pe parcursul auditului.

De asemenea, furnizam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie ca am respectat cerintele de etica
profesionala relevante privind independenta si ca le-am comunicat toate relatiile si alte aspecte despre care s-
ar putea presupune, in mod rezonabil, ca ne-ar putea afecta independenta si, acolo unde este cazul, masurile
luate pentru a elimina amenintarile la adresa independentei sau masurile de protectie aplicate.

Dintre aspectele comunicate cu persoanele responsabile cu guvernanta, stabilim care sunt aspectele cele mai
importante pentru auditul situatiilor financiare individuale din perioada curenta si care reprezinta, prin urmare,
aspecte cheie de audit. Descriem aceste aspecte in raportul auditorului, cu exceptia cazului in care legile sau
reglementarile impiedica prezentarea publica a aspectului sau a cazului in care, in circumstante extrem de rare,
consideram ca un aspect nu ar trebui comunicat in raportul nostru deoarece se preconizeaza in mod rezonabil
ca beneficiile pentru interesul public sa fie depasite de consecintele negative ale acestei comunicari. )



RAOIL CU privire a alte dispoziti legale S de regiementare - Raport cu privire [a
lespectarea cerntelor Regulamentulul ESEF

15. In conformitate cu Legea nr. 162/2017 privind auditul statutar al situatiilor financiare anuale si al situatiilor
financiare anuale consolidate si de modificare a unor acte normative, ni se cere sa exprimam o opinie cu privire
la conformitatea situatiilor financiare individuale, incluse ca Anexa 6 la Raportul Consiliului de administratie,
cu cerintele Regulamentului delegat (UE) 2018/815 al Comisiei din 17 decembrie 2018 de completare a
Directivei 2004/109/CE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de
reglementare privind specificarea unui format de raportare electronic unic (“cerintele RTS cu privire la ESEF”).

Responsabilitatile conducerii

16. Conducerea Societatii este responsabila pentru intocmirea situatiilor financiare individuale in format digital
care respecta cerintele RTS cu privire la ESEF. Aceasta responsabilitate include intocmirea situatiilor financiare
individuale in formatul xHTML aplicabil, inclusiv asigurarea concordantei intre situatiile financiare individuale
in format digital si situatiile financiare individuale semnate electronic si proiectarea, implementarea si
mentinerea controalelor interne relevante pentru aplicarea cerintelor RTS cu privire la ESEF.

Responsabilitatile auditorului

17. Responsabilitatea noastra este sa exprimam o opinie daca situatiile financiare individuale incluse ca Anexa 6
la Raportul Consiliului de administratie respecta, in toate aspectele semnificative, cerintele RTS cu privire la
ESEF, in baza probelor obtinute. Am efectuat misiunea noastra in conformitate cu Standardul International
Privind Misiunile de Asigurare 3000 revizuit Misiuni de asigurare altele decat auditurile sau revizuirile
informatiilor financiare istorice (ISAE 3000), emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Audit si
Asigurare.

O misiune de asigurare rezonabila in conformitate cu ISAE 3000 implica efectuarea de proceduri pentru a
obtine probe cu privire la conformitatea situatiilor individuale cu cerintele RTS privind EFES. Natura, plasarea
in timp si amploarea procedurilor selectate depind de rationamentul profesionala al auditorului, inclusiv de
evaluarea riscurilor semnificative de abatere de la cerintele RTS cu privire EFES, datorate fraudei sau erorii.
Procedurile noastre au inclus evaluarea gradului de adecvare al formatului situatiilor financiare individuale si
evaluarea concordantei intre situatiile financiare individuale in format digital si situatiile financiare individuale
semnate electronic si auditate, stampilate de catre noi pentru scopuri de identificare.

Credem ca probele pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza baza opiniei noastre.
Opinia
18. In opinia noastra situatiile financiare individuale ale Societatii, incluse ca Anexa 6 la Raportul Consiliului de

administratie, la data de si pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023 au fost intocmite, in toate
aspectele semnificative, in conformitate cu cerintele RTS cu privire la ESEF.

RAOI CU privire [ alte dispozitiliegale Si de reglementare

19. Am fost numiti de Adunarea Generala a Actionarilor la data de 29 septembrie 2023 sa auditam situatiile
financiare individuale ale AGRICOVER HOLDING S.A. pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023.
Durata totala neintrerupta a angajamentului nostru este 4 ani, acoperind exercitiile financiare incheiate la 31
decembrie 2020 pana la 31 decembrie 2023. M/



20. Confirmam ca:

- Opinia noastra de audit este in concordanta cu raportul suplimentar prezentat Comitetului de Audit al
Societatii, pe care I-am emis in aceeasi data in care am emis si acest raport al auditorului independent. De
asemenea, in desfasurarea auditului nostru, ne-am pastrat independenta fata de entitatea auditata.

- Nu am furnizat pentru Societate serviciile interzise care nu sunt de audit (SNA) mentionate la articolul 5 alin.

(1) din Regulamentul UE nr. 537/2014.

Partenerul misiunii de audit in baza careia s-a intocmit acest raport al auditorului independent este ALEXANDRU
DANIEL RUSU.

Pentru si in numele KPMG Audit S.R.L.:

Aﬁpxamdfw D Eutu KM ¢ Audht SRC

ALEXANDRU DANIEL RUSU KPMG AUDIT SRL
inregistrat in registrul public electronic al auditorilor inregistrat in registrul public electronic al audit
financiari si firmelor de audit cu numarul AF181/262/23 financiari si firmelor de audit cu numarul FA9

Bucuresti, 28 martie 2024

ST |
Autoritatea pentru Supravegherea Publica a

5 Autoritatea pentru Supravegherea Publicd a
Activitdtii de Audit Statutar (ASPAAS)

Activitatii de Audit Statutar (ASPAAS)

Auditor financiar: Rusu Alexandru Daniel Firma de audit: KPMG AUDIT S.R.L.

Registrul Public Electronic: AF181/262/23 Registrul Public Electronic: FA9
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Intocmite in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 2844/2016
pentru aprobarea reglementarilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara, adoptate de Uniunea Europeana
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Situatia individuald a pozitiei financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie

(toate sumele sunt exprimate Tn mii RON, rotunjite la cea mai apropiata unitate, daca nu se specifica altfel)

ACTIVE

Active imobilizate
Imobilizari corporale
Investitii

Alte creante

Credite acordate

Active circulante

Alte creante

Alte active circulante

Credite acordate

Numerar si echivalente de numerar

Total active

CAPITALURI PROPRII SI DATORII
Capitaluri proprii

Capital social si prime de emisiune
Actiuni proprii

Alte rezerve

Rezultatul reportat

Datorii pe termen lung
Imprumuturi
Alte datorii

Datorii pe termen scurt
Datorii comerciale si alte datorii

Imprumuturi

Total datorii
Total capitaluri proprii si datorii

1din 32

Note

15
11
13

11

13
12

(e0]

13
16

16
13

2023 2022

25 -
354.497 354.227
- 972
198.130 196.677
552.652 551.876
28.575 13.071
58 478
6.316 6.281
100 1.005
35.049 20.835
587.701 572.711
194.900 193.418
(2.542) -
32.838 32.216
152.548 140.726
377.744 366.360
198.437 197.119
83 1.080
198.520 198.199
899 1.871
10.538 6.281
11.437 8.152
209.957 206.351
587.701 572.711
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Situatia individuala a profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie

(toate sumele sunt exprimate Tn mii RON, rotunjite la cea mai apropiata unitate, daca nu se specifica altfel)

Venit din dividende
Cheltuieli administrative
Alte venituri

Profit din exploatare

Venituri financiare
Cheltuieli financiare
Profit inainte de impozitare

Cheltuieli cu impozitul pe profit
Profitul aferent perioadei de raportare

Rezultatul global aferent perioadei de
raportare

Note

I

2023 2022
20.847 38.069
(8.375) (1.804)

- 33
12.472 36.298

7.310 7.270
(7.338) (7.132)
12.444 36.436
12.444 36.436
12.444 36.436

Aprobat spre emitere si semnat in numele Consiliului de Administratie la data de 28 martie 2024.

Stefan Doru Bucataru, reprezentant permanent al Veldtster INC

Administrator

2din 32

Liviu Dobre

Director General
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Situatia individuala a modificarilor capitalurilor proprii

(toate sumele sunt exprimate Tn mii RON, rotunjite la cea mai apropiata unitate, daca nu se specifica altfel)

Sold la 1 ianuarie 2023

Profitul aferent perioadei de raportare
Rezultatul global aferent perioadei de raportare

Actiuni proprii achizitionate

Crestere n capital social si prime de emisiune
Transfer in rezerva legala

Total tranzactii cu actionarii Societatii

Sold la 31 decembrie 2023

Sold la 1 ianuarie 2022

Profitul aferent perioadei de raportare
Rezultatul global aferent perioadei de raportare

Transfer in rezerva legala
Reducerea capitalului social

Total tranzactii cu actionarii Societatii

Sold la 31 decembrie 2022

3din 32

Capital social si  Actiuni proprii Alte rezerve Rezultatul Total capitaluri
prime de emisiune reportat proprii
193.418 - 32.216 140.726 366.360

- - - 12.444 12.444

- - - 12.444 12.444

- (2.542) - - (2.542)

1.482 - - - 1.482

. - 622 (622) -

1.482 (2.542) 622 (622) (1.060)

194.900 (2.542) 32.838 152.548 377.744

Capital social si prime

Alte rezerve

Rezultatul reportat

Total capitaluri

de emisiune proprii
220.748 30.394 106.112 357.254

- - 36.436 36.436

- - 36.436 36.436

- 1.822 (1.822) -

(27.330) - - (27.330)
(27.330) 1.822 (1.822) (27.330)
193.418 32.216 140.726 366.360
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Situatia individuala a fluxurilor de trezorerie
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie

(toate sumele sunt exprimate Tn mii RON, rotunjite la cea mai apropiata unitate, daca nu se specifica altfel)

Fluxuri de numerar din activitati de exploatare
Profitul aferent perioadei de raportare

Diferente nete de curs valutar, nerealizate

Venit din dividende

Venituri din dobanzi

Cheltuieli cu dobanzile

Pierderea din exploatare inainte de modificari in
capitalul circulant

Modificari in capitalul circulant

(Cresterea) / Descresterea creantelor comerciale si a
altor active circulante

Cresterea datoriilor comerciale si a altor datorii
Numerar utilizat in activitati de exploatare

Dividende incasate
Numerar generat din / (utilizat in) activitati de
exploatare

Fluxuri de numerar din activitati de investitii
Plati aferente cresterii investitiilor in filiale

Plati pentru achizitii de imobilizari corporale
Dobanda ncasata

Numerar generat din / (utilizat n) activitati de
investitii

Fluxuri de numerar din activitati de finantare
Incasari din emisiunea de capital social
Numerar de la filiale Tn cadrul programului SOP
Rascumpararea de actiuni proprii

Incasari din imprumuturi

Rambursari de imprumuturi

Dobanda platita

Numerar utilizat in activitati de finantare

Numerar si echivalente de numerar la inceputul
exercitiului financiar

(Descresterea) neta a numerarului si a echivalentelor
de numerar

Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul
exercitiului financiar

4 din 32

Note

S

15

13,16

13
13
13

2023 2022
12.444 36.436
(26) (169)
(20.847) (38.069)
(7.310) (7.270)
7.335 7.131
(8.404) (1.941)
2.300 (428)
162 263
(5.942) (2.106)
4.435 27.385
(1.507) 25.279
(3.500) (26.000)
(25) -
6.840 6.923
3.315 (19.077)
339 -
2.078 -
(2.542) -
4.600 -
(500) -
(6.688) (6.747)
(2.713) (6.747)
1.005 1.550
(905) (545)
100 1.005
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Aceasta sectiune include informatii generale despre Societate si structura sa, precum si informatii
materiale privind politicile contabile care se refera la situatiile financiare individuale Tn ansamblul
lor. Informatiile materiale privind politicile contabile si estimarile, rationamentele si ipotezele
utilizate in aplicarea politicilor respective, specifice unui element anume, sunt incluse n nota
referitoare la elementul respectiv. Politicile contabile referitoare la elemente nemateriale nu sunt
incluse Tn aceste situatii financiare.

INFORMATII GENERALE

Agricover Holding SA ("Societatea") este o entitate de tip holding, infiintatd in anul 2018 si inregistrata
la Registrul Comertului cu numarul fiscal J23/447/2018. Societatea si filialele sale detaliate in Nota

15 (denumite impreund "Grupul") sunt infiintate si au sediul in Romania.
Sediul central al Societatii este situat in Bulevardul Pipera nr. 1B, Voluntari, Ilfov, Romania.

Grupul prin filialele sale, asa cum sunt detaliate mai jos, desfasoara activitdti in sectoarele agricol,
financiar si al tehnologiei informatiei. Societatea este un vehicul investitional care detine:

e Agricover Distribution SA (“divizia Agribusiness”), specializata in distributia de inputuri
agricole - seminte, produse de protectie a culturilor, produse de nutritie a culturilor si
motoring;

e Agricover Credit IFN SA (“divizia Agrifinance”), institutie financiara nebancara specializata in
finantarea fermierilor; in prezent, cu un portofoliu format din trei categorii principale de
produse: capex, linii de credit si factoring; toate acestea sunt concepute tindnd cont de nevoile
fermierilor, avand maturitati adaptate care sunt de regula corelate cu sezoanele de recoltare
si vanzare a recoltelor;

e Agricover Technology SRL (“divizia Agritech”), servicii de software, urmarind sa asigure
accesul fermierilor la inovatiile din cadrul sectorului, prin tehnologii digitale.

In cadrul unui model de afaceri puternic integrat, instrumentele oferite de Agritech sunt utilizate
pentru gestionarea eficienta si eficace a activitatilor agricole, a utilajelor si a inputurilor, Tn timp ce o
parte din vanzarile segmentului Agribusiness sunt finantate prin credite acordate de segmentul
Agrifinance al Grupului. Impreund cu sinergiile rezultate, acest lucru reprezinta un factor de
diferentiere unic si un avantaj competitiv pe piata pentru fiecare dintre aceste segmente de afaceri, in
atingerea obiectivelor sale de crestere, dar si pentru Grup, Tn ansamblul sau.

La data de 31 decembrie 2023, Grupul a intocmit situatii financiare consolidate, disponibile pe site-ul
Societatii: www. agricover.ro/relatii-investitori.

BAZELE INTOCMIRII
Declaratia de conformitate

Aceste situatii financiare individuale la data de si pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie
2023 au fost intocmite in conformitate cu Ordinul nr. 2844 pentru aprobarea reglementarilor contabile
conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, emis de Ministerul Finantelor
Publice din Romania la 12 decembrie 2016, cu modificarile si completarile ulterioare ("Ordinul 2844")
si sunt in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate de Uniunea
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Europeana ("IFRS").

Conventia privind costul istoric

Aceste situatii financiare individuale au fost Tntocmite conform conventiei costului istoric.
Aplicarea consecventd a politicilor contabile

Politicile contabile materiale aplicate la intocmirea acestor situatii financiare individuale sunt
prezentate in continuare Tn Notele la aceste situatii financiare individuale si au fost aplicate in mod
consecvent tuturor perioadelor prezentate, daca nu se mentioneaza altfel. Intocmirea situatiilor
financiare Tn conformitate cu cu Ordinul nr. 2844 si cu IFRS necesita utilizarea rationamentelor si
estimarilor. Domeniile care implica un grad mai ridicat de analiza sau complexitate sau domeniile Tn
care estimarile sunt semnificative sunt prezentate in Notele la aceste situatii financiare individuale
(pentru mai multe detalii a se vedea Nota 6 si Nota 15).

Moneda functionald si de prezentare

Aceste situatii financiare individuale sunt prezentate n lei noi romanesti ("RON"), care este moneda
functionala a Societatii. Toate sumele sunt prezentate in mii RON si sunt rotunjite la cea mai apropiata
unitate, cu exceptia cazului in care se specifica altfel.

Continuitatea activitdtii

Dupa luarea in considerare a lichiditatilor Societatii, gradului de Tndatorare, fluxurilor de trezorerie
bugetate si a ipotezelor aferente, conducerea considera ca Societatea dispune de resurse adecvate
pentru a-si continua activitatea Tn viitorul previzibil si aceste situatii financiare individuale sunt
intocmite pe aceasta baza.

Standarde si modificdri aplicabile pentru perioadele care incep la 1 ianuarie 2023

Urmatoarele standarde noi si amendamente la standarde, in vigoare pentru perioadele de raportare
incepand la 1 ianuarie 2023, au fost implementate de catre Societate si nu au un impact semnificativ
asupra situatiilor financiare individuale ale Societatii.

v Amendament la IAS 12 - impozitul amdnat aferent activelor si datoriilor care decurg dintr-o
singurd tranzactie

Aceste amendamente impun societatilor sa recunoasca impozitul amanat pentru tranzactiile care, la
recunoasterea initiald, au generat valori egale de diferente temporare impozabile si deductibile.

v' IFRS 17 "Contracte de asigurare"

IFRS 17 stabileste principiile de recunoastere, evaluare si prezentare a contractelor de asigurare de
catre un asigurator si inlocuieste IFRS 4 “Contracte de asigurare”. Societatea nu are niciun contract
care sa intre in domeniul de aplicare al IFRS 17.

v' Amendament la IAS 12 - Reforma fiscald internationald

Aceste amendamente ofera societatilor comerciale o scutire temporara de la contabilizarea
impozitelor amanate care decurg din reforma fiscalda internationald prevazuta in Manualul de
implementare a impozitului minim (Legislatia Pilonului II). Modificarile introduc, de asemenea, cerinte
specifice de prezentare a informatiilor pentru societatile afectate.
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Directiva 2523/2022 a Organizatiei pentru Cooperare si Dezvoltare Economica ("OCDE") pentru
impozitul global minim suplimentar (modelul de norme al celui de-al doilea pilon) se aplica grupurilor
de Tntreprinderi cu venituri totale consolidate de 750 de milioane EUR sau mai mult Tn cel putin doi
dintre cei patru ani precedenti (criteriul "pragului de venituri). Grupul nu face obiectul impozitului
suplimentar, deoarece nu indeplineste criteriul pragului de venituri.

Noi standarde IFRS in vigoare pentru perioadele care incep la 1 ianuarie 2024 sau ulterior acestei
date, adoptate anticipat de cdtre Societate

v' Amendamente la IAS 1,”Prezentarea situatiilor financiare", privind clasificarea datoriilor ca
fiind curente sau pe termen lung si a datoriilor pe termen lung cu clauze restrictive

Societatea a adoptat anticipat amendamentele la IAS 1 “Prezentarea situatiilor financiare®, privind
clasificarea datoriilor ca fiind curente sau pe termen lung si a datoriilor pe termen lung cu clauze
restrictive.

Aceste amendamente cu aplicare restransa laIAS 1, "Prezentarea situatiilor financiare", clarifica faptul
ca datoriile sunt clasificate ca fiind fie pe termen scurt, fie pe termen lung, in functie de drepturile care
exista la sfarsitul perioadei de raportare. Clasificarea nu este afectata de estimarile Societatii sau de
evenimentele care au loc dupa data raportarii (de exemplu, acordarea unei renuntari sau o incalcare a
clauzei restrictive). Amendamentul clarifica, de asemenea, ce anume vrea sa spund IAS 1 atunci cand
se referd la ”stingerea” unei datorii. Societatea a luat Tn considerare clarificarile aduse de aceste
amendamente Tn clasificarea datoriilor sale ca fiind curente sau pe termen lung la 31 decembrie 2023.
Amendamentele au fost aplicate retrospectiv, Tnsa nu au un impact semnificativ asupra comparativelor
prezentate.

Atunci cand datoriile pe termen lung fac obiectul unor clauze restrictive viitoare, Societatea prezinta
informatii pentru a ajuta utilizatorii sa inteleaga riscul ca aceste datorii sa devina rambursabile n
termen de 12 luni de la data raportarii.

Noi standarde IFRS in vigoare pentru perioadele care incep la 1 ianuarie 2024 sau ulterior acestei
date, neadoptate anticipat de cdtre Societate

O serie de amendamente la standarde trebuie aplicate pentru perioadele anuale care Tncep la 1
ianuarie 2024 sau dupa aceasta data si care sunt disponibile pentru adoptarea anticipata in perioadele
anuale care incep la 1 ianuarie 2023. Societatea nu a adoptat anticipat urmatoarele standarde noi sau
amendamente la standarde, la intocmirea acestor situatii financiare individuale si nu estimeaza ca
acestea vor avea un impact semnificativ asupra situatiilor financiare individuale ale Societatii:

v Amendamente la IFRS 10 "Situatii financiare consolidate" si IAS 28 "Investitii in entitditi
asociate si asocieri in participatie", privind vdnzarea sau aportul de active intre un investitor
si entitatea asociatd sau asocierea sa in participatie

Amendamentele aduse standardelor IFRS 10 si IAS 28 se refera la situatiile in care exista o vanzare
sau o contributie de active Tntre un investitor si asociatul sau asocierea in participatie a acestuia. In
mod specific, amendamentele prevad ca pierderile sau castigurile rezultate din pierderea controlului
asupra unei filiale care nu contine o afacere intr-o tranzactie cu o entitate asociata sau o asociere n
participatie care este contabilizatd prin metoda punerii in echivalenta, sunt recunoscute in profitul sau
pierderea societatii-mama numai in masura in care investitorii neafiliati detin participatii in respectiva
entitate asociata sau asociere in participatie.
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Data intrarii in vigoare a modificarilor a fost amanata pe termen nedefinit, insa, cu toate acestea, este
permisa aplicarea anticipata a modificarilor.

v' Amendamente la IFRS 16 "Contracte de leasing" privind datoriile de leasing in cadrul unei
vénzdri si leaseback

Modificarile specifica faptul ca, la evaluarea datoriei de leasing ulterior vanzarii si leaseback-ului,
vanzatorul-locatar determina "platile de leasing" si "platile de leasing revizuite" intr-un mod care nu
are ca rezultat recunoasterea de catre vanzatorul-locatar a oricarei sume din castigul sau pierderea
aferenta dreptului de utilizare pe care il retine.

Data intrarii in vigoare: perioadele anuale care incep la 1 ianuarie 2024 sau dupa aceasta data.

v' Amendamente la IAS 7 "Situatia fluxurilor de trezorerie" si IFRS 7 "Instrumente financiare:
Informatii de furnizat", privind acordurile de finantare a furnizorilor

Modificarile se aplica acordurilor de finantare a furnizorilor si introduc doua noi obiective de prezentare
a informatiilor - unul in IAS 7 si altul Tn IFRS 7 - pentru ca o societate sa furnizeze informatii despre
acordurile de finantare a furnizorilor sai care sa permita utilizatorilor sa evalueze efectele acestor
acorduri asupra datoriilor si fluxurilor de trezorerie ale societatii, precum si expunerea societatii la
riscul de lichiditate.

Data intrarii in vigoare: perioadele anuale care Tncep la 1 ianuarie 2024 sau dupa aceasta data.

v' Amendamente la IAS 21 "Efectele variatiei cursurilor de schimb valutar", privind lipsa
posibilitdtii de schimb valutar

Modificarile impun prezentarea de informatii care sa permita utilizatorilor situatiilor financiare sa
inteleaga impactul faptului ca o moneda nu este interschimbabila.

Data intrdrii Tn vigoare: perioadele anuale care incep la 1 ianuarie 2025 sau ulterior acestei date.
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Aceasta sectiune ofera informatii despre performanta financiara a Societatii. Sectiunea cuprinde
politicile contabile materiale, precum si rationamentele si estimarile semnificative facute Tn
legaturd cu anumite elemente de venituri sau cheltuieli, daca este cazul. Sectiunea se incheie cu
detalii despre rezultatul fiscal al Societatii in cursul exercitiului financiar si despre activele si
datoriile cu impozitul curent si amanat existente la sfarsitul perioadei.

VENIT DIN DIVIDENDE

Venitul din dividende este recunoscut in contul de profit sau pierdere la data la care se stabileste
dreptul Societatii de a incasa plata.

In cursul anului 2023, Societatea a recunoscut dividende de la filiala sa, Agricover Distribution SA, Tn
valoare de RON 20,8 milioane (2022: RON 38,1 milioane).

VENITURI FINANCIARE SI CHELTUIELI FINANCIARE

Societatea acorda mprumuturi catre celelalte societati din cadrul Grupului. Pentru a-si finanta
activitatea de acordare de imprumuturi, in cursul anului 2021, Societatea a emis obligatiuni - pentru
mai multe detalii a se vedea Nota 13. De asemenea, spre sfarsitul anului 2023, Societatea a contractat
un Tmprumut pe termen scurt de la una dintre filialele sale - pentru detalii a se vedea Nota 13.

Venitul din si cheltuielile cu dobanzile sunt evaluate si recunoscute folosind metoda dobanzii efective,
asa cum prevede IFRS 9 “Instrumente financiare”. Venitul din si cheltuielile cu dobanzile, asa cum
sunt obtinute sau suportate, sunt incluse n situatia individuala a profitului sau a pierderii la "Venituri
financiare" si " Cheltuieli financiare".

Tabelul de mai jos prezinta defalcarea veniturilor financiare si a cheltuielilor financiare:

2023 2022
Venitul din dobanzi 7.310 7.270
Venituri financiare 7.310 7.270
Cheltuieli cu dobanzile (7.283) (7.131)
Diferente de curs valutar, net a7) Q)
Alte cheltuieli financiare (38) -
Cheltuieli financiare (7.338) (7.132)
Total, net (28) 138
CHELTUIELI ADMINISTRATIVE
Tabelul de mai jos prezinta defalcarea cheltuielilor administrative:
2023 2022
Comisioane si taxe (4.798) (1.250)
Salarii si contributii aferente (2.196) (340)
Alte cheltuieli (1.381) (214)
Total (8.375) (1.804)
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Cheltuielile administrative includ remuneratia conducerii si a membrilor Consiliului de Administratie,
servicii de marketing, consultantd, servicii juridice sau de audit. Aceste cheltuieli au fost mai mari Tn
2023 comparativ cu 2022 ca urmare a intentiei Societatii de listare pe piata de capital.

IMPOZITUL PE PROFIT CURENT SI AMANAT

Cheltuielile cu impozitul pe profit curent si amanat sunt calculate pe baza ratelor de impozitare si a
legilor fiscale adoptate sau adoptate substantial la data bilantului in Romania.

Impozitul pe profit amanat este recunoscut, folosind metoda obligatiei bilantiere, pe baza diferentelor
temporare aparute intre bazele fiscale ale activelor si datoriilor si valorile lor contabile din situatiile
financiare individuale. Impozitul pe profitul amanat nu este inregistrat daca decurge din recunoasterea
initiald a unui activ sau a unei datorii n alta tranzactie decat o combinatie de intreprinderi, care, in
momentul tranzactiei, nu afecteaza nici profitul sau pierderea contabil/(3), nici profitul sau pierderea
fiscal/( a).

Creantele privind impozitul pe profit amanat sunt recunoscute numai in masura n care este probabil
ca va exista un profit impozabil viitor pe baza caruia sa poata fi utilizate diferentele temporare.

Creantele si datoriile privind impozitul pe profit amanat sunt compensate atunci cand exista un drept
legal de a compensa creantele privind impozitul curent cu datoriile privind impozitul curent si atunci
cand creantele si datoriile privind impozitul pe profit amanat se refera la impozitele pe profit percepute
de aceeasi autoritate fiscala fie asupra aceleiasi entitati impozabile, fie asupra unor entitati impozabile
diferite, Tn cazul in care exista intentia de a deconta soldurile Tn regim net.

Rationament semnificativ - Impozitul pe profit

Modificarea frecventa a legislatiei fiscale aplicabile Tn Romania da nastere unor incertitudini fiscale
semnificative, inclusiv, dar fara a se limita la, interpretarea de catre autoritatile fiscale a unor
aspecte fiscale complexe. Diferentele aparute intre rezultatele acestor interpretari si ipotezele
facute de conducerea Societatii, sau modificarile viitoare ale acestor ipoteze, ar putea necesita
ajustari viitoare ale veniturilor si cheltuielilor fiscale deja Tnregistrate, Tmpreuna cu dobéanzi si
penalitati de intarziere. in Romania, perioadele fiscale raman deschise timp de 5 ani.

Una dintre principalele surse de incertitudine fiscala este legata de preturile de transfer. Legislatia

fiscala roméaneasca prevede aplicarea principiului concurentei depline, conform caruia tranzactiile
intre partile afiliate trebuie efectuate la valoarea de piata. Contribuabilii locali implicati in tranzactii
cu parti afiliate trebuie sa pregateasca si sa puna la dispozitie, la cererea scrisa a autoritatilor fiscale
romane, dosarul de documentare privind preturile de transfer. Indiferent de continutul
documentatiei privind preturile de transfer, autoritatile fiscale pot interpreta faptele si tranzactiile
in mod diferit fata de conducere si pot impune obligatii fiscale suplimentare rezultate din ajustari
ale preturilor de transfer.

Conducerea evalueaza periodic pozitiile asumate Tn declaratiile fiscale cu privire la situatiile Tn care
reglementarile fiscale aplicabile sunt supuse interpretarii si evalueaza din nou obligatiile aferente,
daca este cazul, pe baza sumelor care se asteapta sa fie platite autoritatilor fiscale.

Conducerea Societatii nu are cunostinta de nicio circumstanta care ar putea da nastere la o
potentiala datorie materiala in acest sens.
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La 31 decembrie 2023, Societatea are pierderi fiscale cumulate Tn valoare de RON 7,7 milioane (31
decembrie 2022: RON 7,4 milioane) pentru care nu a fost recunoscut impozit amanat. In urma
Ordonantei de Urgenta 115/2023, incepand cu anul fiscal 2024 Societatea poate recupera pana la
70% din profiturile impozabile. Pierderile fiscale acumulate pana la 31 Decembrie 2023 pot fi
recuperate Tn maxim 7 ani de la data Tnregistrarii pierderii. Pierderile fiscale Tnregistrate dupa 31
Decembrie 2023 pot fi recuperate intr-o perioada de maxim 5 ani de la data Tnregistrarii pierderii.

Datele de expirare pentru pierderile fiscale sunt prezentate mai jos:

Data expirarii
31dec 31dec 31dec 31dec 31dec 31dec 31dec
2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

Pierderi fiscale
la31 dec 2023 7.735 1.348 206 1.513 1.701 1.074 1.535 358

31dec 31dec 31dec 31dec 31dec 31dec 31dec
2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029

Pierderi fiscale
la 31 dec 2022 7.377 - 1.348 206 1.513 1.701 1.074 1.535

Societatea este un vehicul investitional care controleaza trei entitati (a se vedea Nota 15). Atat in
exercitiul financiar 2023, cat si Tn exercitiul financiar 2022, Societatea a primit dividende de la
entitatile in care a avut investitii. Desi Societatea se asteaptd sa continue sa incaseze dividende Tn
viitor, veniturile din dividende sunt neimpozabile. Un tratament fiscal similar se aplica castigurilor de
capital care ar putea fi obtinute de Societate la vanzarea totald sau partiala a investitiilor sale. In plus,
veniturile din dobanzi sunt in prezent si se preconizeaza ca vor fi si in viitor similare, Tn mod substantial,
cu cheltuielile cu dobanzile aferente (principalul obiectiv al Societatii Tn atragerea de fonduri este de
a-si finanta filialele si face acest lucru, in general, prin oferirea de credite cu caracteristici similare sau
prin majorari de capital social).

In acest context si tinand cont de faptul c& Societatea nu a planificat si nu planuieste s& desfasoare
alte activitati semnificative generatoare de venituri impozabile, la 31 decembrie 2023 nu este
recunoscut niciun impozit amanat pentru pierderile fiscale reportate (31 decembrie 2022: 0).
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Aceasta sectiune analizeaza expunerea Societatii la diverse riscuri, explicd modul Tn care aceste
riscuri sunt gestionate si indicd modul in care acestea ar putea afecta pozitia si performanta
financiara a Societatii.

GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE

Activitatea Societatii se limiteaza la gestionarea investitiilor sale si la accesarea pietelor de capital
pentru a atrage fonduri pentru entitatile din cadrul Grupului (pentru detalii suplimentare a se vedea
Nota 13).

Acest model de afaceri presupune asumarea si gestionarea riscurilor financiare in mod particularizat.
Functiile esentiale ale procesului de gestionare ariscurilor de catre Societate sunt identificarea tuturor
riscurilor cheie pentru Grup, masurarea acestor riscuri, gestionarea pozitiilor de risc si determinarea
alocarilor de capital aferente.

Consiliul de Administratie al Societatii are responsabilitatea generald pentru stabilirea si
supravegherea cadrului de gestionare a riscurilor Societatii. Societatea Tsi revizuieste in mod regulat
politicile si sistemele de gestionare a riscurilor astfel incat sa reflecte schimbarile intervenite pe piete,
in produse si tindnd cont de cele mai bune practici.

RISCUL DE CREDIT
Riscul de credit reprezinta riscul de a suferi pierderi financiare in cazul in care oricare dintre debitorii
Societatii sau contrapartidele de pe piatad nu isi indeplinesc obligatiile contractuale fata de Societate.
a) Riscul de credit privind creditele acordate si alte active financiare
Riscul de credit decurge, Tn principal, din creditele acordate de Societate filialelor sale.

Alte active financiare care ar putea expune Societatea la riscul de credit constau in principal Tn
echivalente de numerar si alte creante circulante.

Alte creante se refera in principal la creante din dividende si la creante din vanzarea, in 2019, a unei
participatii de 10% T7n Agricover Distribution SA, una dintre filialele Societatii. O parte din
contravaloarea acestei vanzari a fost Tncasata la data tranzactiei, in timp ce suma ramasa urmeaza sa
fie incasata esalonat pana la sfarsitul anului 2024.

Expunerea maxima a Societatii la riscul de credit este reflectata de valorile contabile ale activelor
financiare din situatia individuala a pozitiei financiare.

La 31 decembrie 2023, Societatea apreciaza ca expunerea la riscul de credit este minima, avand in
vedere bonitatea filialelor sale si situatia financiara a bancilor in care detine conturi curente sau
depozite. Pierderile preconizate din active financiare, in baza mediei ponderate a scenariilor
predictibile, au fost evaluate ca fiind nesemnificative si nu au fost recunoscute in aceste situatii
financiare individuale.

Riscul de piatd

Riscul de piata este riscul ca valoarea justa sau fluxurile de numerar viitoare aferente instrumentelor
financiare sa fluctueze ca urmare a modificarilor variabilelor pietei, cum ar fi ratele dobanzilor,
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cursurile de schimb valutar si preturile actiunilor.

Societatea este expusa la riscurile de piata care decurg din pozitiile sale deschise pe rata dobanzii si
cursurile de schimb valutar. Informatiile cantitative si calitative privind expunerea Societatii la aceste
riscuri, precum si politicile si practicile de gestionare a riscurilor aferente din cadrul Societatii sunt
prezentate Tn aceasta nota.

a) Riscul valutar

Riscul valutar este riscul ca valoarea unui instrument financiar sa fluctueze ca urmare a modificarilor
intervenite n cursurile de schimb valutar.

Expunerea Societatii la riscul valutar la sfarsitul fiecarei perioade de raportare, prezentand activele
financiare si datoriile financiare monetare ale Societatii, la valorile lor contabile, Tn functie de valuta
aplicabild, a fost urmatoarea (sumele sunt exprimate Tn echivalent mii RON):

31 decembrie 2023 31 decembrie 2022
EUR EUR
Active
Numerar si solduri bancare 4 909
Credite acordate 204.446 202.958
Alte creante 926 2.808
Total active 205.376 206.675
Datorii
Obligatiuni emise (204.753) (203.400)
Datorii comerciale si alte datorii - (124)
Total datorii (204.753) (203.524)
Pozitia financiara neta 623 3.151

Urmatorul tabel prezinta sensibilitatea rezultatului curent si a capitalurilor proprii la variatiile posibile,
in mod rezonabil, ale cursurilor de schimb ale EUR in raport cu moneda functionala. Sensibilitatea este
calculata prin aplicarea schimbarilor cursurilor de schimb la pozitia financiara neta de mai sus.

2023 2022
Apreciere EUR cu 1,5% Apreciere EUR cu 3,1%

Profit inainte de impozitare 9 97

b) Riscul ratei dobdnzii

In cursul anului 2021, Societatea a emis obligatiuni cu raté fix, in valoare de 40 de milioane EUR, cu
o maturitate la 5 ani. Incasarile au fost utilizate pentru a finanta activitatea de acordare de credite a
Agricover Credit IFN.

Tabelul urmator prezintd o analiza a expunerii Societatii la riscul ratei dobanzii pentru activele si
datoriile financiare. Activele si datoriile Societatii sunt prezentate la valoarea contabila si clasificate Tn
functie de data care intervine prima intre modificarea dobanzii contractuale si data maturitatii.
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clasa de active/datorii

Credite acordate

Alte creante

Numerar si echivalente de
numerar

Total active financiare

Obligatiuni emise

Imprumuturi

Datorii comerciale si alte datorii
Total datorii financiare

Diferenta din reevaluarea
dobanzii

Informatiile comparative la 31 decembrie 2022 sunt prezentate mai jos:

clasa de active/datorii

Credite acordate

Alte creante imobilizate
Alte creante circulante
Numerar si echivalente de
numerar

Total active financiare

Obligatiuni emise
Datorii comerciale si alte datorii
Total datorii financiare

Diferenta din reevaluarea
dobanzii

panalal fintre1si3 fintre 3si12 1 an si
luna luni luni peste Total
6.316 - - 198.130 204.446
27.649 - 926 - 28.575
100 - - - 100
34.065 - 926 198.130 233.121
- (6.316) - (198.437) (204.753)
- - (4.222) - (4.222)
(722) - (177) (83) (982)
(722) (6.316) (4.399) (198.520) (209.957)
33.343 (6.316) (3.473) (390) 23.164
panalal fintre1si3 fintre 3si12 1 an si
luna luni luni peste Total
6.281 - - 196.677 202.958
- - - 972 972
- 1.153 11.918 - 13.071
1.005 - - - 1.005
7.286 1.153 11.918 197.649 218.007
- (6.281) - (197.119) (203.401)
(553) (1.317) - - (1.870)
(553) (7.598) - (197.119) (205.271)
6.733 (6.446) 11.918 530 12.736

Aproape toate activele si datoriile financiare ale Societatii au o rata fixa a dobanzii sau nu sunt
purtatoare de dobanda. Expunerea Societatii la riscul ratei dobanzii fluxurilor de numerar este minima.

iii. Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este definit ca fiind riscul ca Societatea sa nu dispuna de suficiente resurse
financiare lichide pentru a-si indeplini obligatiile asociate cu datoriile financiare care sunt decontate
prin livrarea de numerar sau de un alt activ financiar. Riscul de lichiditate apare din cauza posibilitatii
ca Societatea sa nu-si poata indeplini obligatiile de plata la scadentd, ca urmare a neconcordantelor in
planificarea fluxurilor de numerar, atat in conditii normale, cat si in situatii de criza. Astfel de scenarii
ar putea aparea atunci cand finantarea necesara pentru pozitiile nelichide ale activului nu sunt
disponibile pentru Societate Tn conditii acceptabile. Pentru a limita acest risc, conducerea a echilibrat
termenele creditelor si avansurilor acordate cu obligatiunile emise si a asigurat surse de finantare Tn
plus fata de sursa sa de capital de baza.
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Conducerea Societatii este responsabila pentru a se asigura ca strategia privind riscul de lichiditate
este implementata.

O gestionare prudenta a riscului de lichiditate presupune, de asemenea, mentinerea unui numerar
suficient si a disponibilitatea fondurilor, printr-o valoare adecvata a facilitatilor de credit angajate
pentru stingerea obligatiilor la scadenta si pentru inchiderea pozitiilor de pe piata.
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Analiza activelor si datoriilor financiare

Societatea Tsi gestioneaza expunerea la riscul de lichiditate utilizand o structura a maturitatilor activelor si datoriilor sale monetare bazata pe maturitatilor
contractuale ale activelor si datoriilor cu termene de plata stabilite si pe fluxurile de numerar preconizate pentru acele active sau datorii fara maturitati
specifice. Tabelul de mai jos prezintd modul in care Societatea Tsi gestioneaza riscul de lichiditate prin prezentarea fluxurilor de numerar neactualizate ale
activelor si datoriilor monetare Tn intervale de timp, pe baza maturitatilor contractuale ale acestora.

31 decembrie 2023 intre0si6luni  Intre 6 si 12 luni intre 1 5i 2 ani intre 2 5i 5 ani peste 5 ani total
Alte creante 27.649 926 - - - 28.575
Credite acordate 6.964 - 6.964 205.948 - 219.877
Numerar si echivalente de numerar 100 - - - - 100
Intrari preconizate privind activele 34.713 926 6.964 205.948 - 248.552
Obligatiuni emise (6.964) - (6.964) (205.948) - (219.877)
Alte datorii pe termen lung - - (83) - - (83)
Imprumuturi - (4.668) - - - (4.668)
Datorii comerciale si alte datorii (899) - - - - (899)
Iesiri preconizate privind datoriile (7.863) (4.668) (7.047) (205.948) - (225.527)
Diferenta neta 26.850 (3.742) (83) - - 23.025
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Analiza comparativa la 31 decembrie 2022 este prezentata mai jos:

31 decembrie 2022 intre0si6luni  intre 6 si 12 luni intre 1 si 2 ani intre 2si 5 ani peste 5 ani total
Alte creante imobilizate - - 972 - - 972
Alte creante 12.366 705 - - - 13.071
Credite acordate 6.926 - 6.926 211.749 - 225.601
Numerar si echivalente de numerar 1.005 - - - - 1.005
Intrari preconizate privind activele 20.298 705 7.898 211.749 - 240.650
Obligatiuni emise (6.926) - (6.926) (211.749) - (225.601)
Alte datorii pe termen lung - - (1.080) - - (1.080)
Datorii comerciale si alte datorii (1.870) - - - - (1.870)
Iesiri preconizate privind datoriile (8.797) - (8.006) (211.749) - (228.552)
Diferenta neta 11.501 705 (108) - - 12.098

Toate creantele si datoriile financiare ale Societatii sunt angajate (adica creditorul nu are un drept neconditionat de a solicita decontarea nainte de maturitatile

respective).
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Aceasta sectiune include informatii despre capitalul social al Societatii, capitalurile proprii ale
Societatii, care sunt gestionate cu titlu de capital si practicile de gestionare a capitalului in cadrul
Societatii.

CAPITALURI PROPRII

Actiunile ordinare emise si varsate, precum si structura actionariatului Societatii sunt detaliate mai jos:

31 decembrie 2023 31 decembrie 2022
la 1 ianuarie 1.890.671.063 2.163.968.075
schimbari in cursul anului 3.389.240 (273.297.012)
la 31 decembrie, din care detinute de: 1.894.060.303 1.890.671.063
actiuni ordinare de 0,1RON fiecare, definute de:

DL. Kanani Jabbar 1.649.966.127 1.649.966.127
BERD 240.630.848 240.630.848
Altii 74.088 74.088
Actiuni proprii 3.389.240 -

Majorarea capitalului social Tn prima jumatate a anului 2023 s-a datorat exercitarii de catre beneficiari
a drepturilor lor Tn cadrul planului de remunerare pe baza de actiuni implementat de Grup (a se vedea
Nota 16).

Valoarea capitalului social emis, precum si structura actionariatului Societatii si soldurile primelor de
emisiune sunt detaliate mai jos:

31 decembrie 2023 31 decembrie 2022

% mii RON % mii RON

Dl Kanani Jabbar 87,113 164.997 87,269 164.997

BERD 12,704 24.063 12,727 24.063

Altii 0,004 7 0,004 7

Actiuni proprii 0,179 339 - -

Total 100 189.406 100 189.067

Prime de emisiune 5.494 4.351
Capital social si prime

de emisiune 194.900 193.418

Alte rezerve

Tabelul urmator prezinta o defalcare a liniei "Alte rezerve" si a miscarilor din rezerve in cursul anilor.

Total Rezerve legale Alte rezerve
La 1 ianuarie 2022 30.394 5.108 25.286
Transfer din profitul contabil 1.822 1.822 -
La 31 decembrie 2022 32.216 6.930 25.286
Transfer din profitul contabil 622 622 -
La 31 decembrie 2023 32.838 7.552 25.286

18 din 32



AGRICOVER HOLDING SA | Situatii financiare individuale

Note la situatiile financiare individuale
Gestionarea capitalului si capitalurile proprii

(toate sumele sunt exprimate Tn mii RON, rotunjite la cea mai apropiata unitate, daca nu se specifica altfel)

Rezerve legale: dispozitiile legale impun ca Societatea, la sfarsitul fiecarui exercitiu financiar, sa Tsi
transfere minimum 5% din profitul sau contabil in rezervele legale pana cand soldul rezervelor legale
ajunge la 20% din capitalul social al Societatii. La data de 31 decembrie 2023, soldul rezervei legale
nedistribuibile a Societatii era de RON 7,6 milioane (31 decembrie 2022: RON 6,9 milioane).

Alte rezerve: profitul reportat de unele dintre filialele Societatii la data la care acestea au fost
transferate Societatii prin divizare de la entitati aflate sub control comun cu Societatea.

GESTIONAREA CAPITALULUI
Obiectivele Societatii in ceea ce priveste gestionarea capitalului sunt sa:

e Asigure capacitatea Societatii de a-si continua activitatea, astfel incat sa poata continua sa
furnizeze profituri pentru actionari si beneficii altor parti interesate; si
e Mentina o structurd optima a capitalului, pentru a reduce costul capitalului.

In ultimii ani, practica Societtii a fost aceea de a nu distribui dividende, cu exceptia unor cazuri
specifice, legate in principal de activitatile de restructurare ale Grupului. Pe masura ce Societatea este
din ce in ce mai activa pe pietele de capital si in vederea gestionarii structurii capitalului sdu, aceasta
poate ajusta valoarea dividendelor platite actionarilor, poate emite noi actiuni, sau vinde activele in
vederea reducerii datoriei.

Societatea monitorizeaza capitalul pe baza ratei datoriei nete, care va fi egala sau mai mica decét 6.00.
Indicatorul datoria neta sau gradul de indatorare este calculat pe baza situatiilor financiare consolidate
si reprezinta Totalul imprumuturilor (inclusiv datoriile de leasing) minus Numerarul si echivalentele de
numerar, raportat la Totalul capitalurilor proprii (a se vedea situatiile financiare consolidate la data de
si pentru anul incheiat la 31 decembrie 2023 pentru mai multe detalii si pentru calcularea gradului de
Tndatorare).
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Aceasta sectiune ofera informatii despre activele si datoriile financiare ale Societatii, inclusiv
informatii specifice despre fiecare tip de instrument financiar detinut, politicile contabile aferente
pentru recunoasterea si evaluarea instrumentelor financiare, precum si despre valorile juste ale
acestora.

10 PREZENTAREA GENERALA A INSTRUMENTELOR FINANCIARE

O prezentare generala a instrumentelor financiare detinute de Societate este furnizata mai jos:

Nota 31 decembrie 2023 31 decembrie 2022
Active financiare la costul amortizat:
Alte creante imobilizate 11 - 972
Credite acordate 13 204.446 202.958
Alte creante 11 28.575 13.071
Numerar si echivalente de numerar 12 100 1.005
Datorii financiare la costul amortizat:
Imprumuturi 13 (208.975) (203.400)
Datorii comerciale si alte datorii (982) (2.951)

Recunoasterea initiala si masurarea

Activele financiare si datoriile financiare sunt recunoscute atunci cand entitatea devine parte la
prevederile contractuale ale instrumentului. Achizitiile si vanzarile obisnuite de active financiare sunt
recunoscute la data tranzactiei, data la care Societatea se angajeaza sa cumpere sau sa vanda activul.

La recunoasterea initiald, Societatea masoara un activ financiar sau o datorie financiara la valoarea sa
justa plus sau minus, in cazul unui activ financiar sau al unei datorii financiare care nu este masurat/(3)
la valoarea justa prin profit sau pierdere, costurile de tranzactionale marginale si atribuibile direct
achizitiei sau emiterii activului financiar sau datoriei financiare, precum taxe si comisioane.

Clasificarea si masurarea ulterioara
Clasificarea si masurarea ulterioara depind de:

i.  Modelul de afaceri al Societatii pentru gestionarea activului — acesta reflecta modul in care
Societatea gestioneaza activele pentru a genera fluxuri de numerar. Astfel, daca obiectivul
Societatii este exclusiv de a colecta fluxurile de numerar contractuale din active sau sa
incaseze atat fluxurile de numerar contractuale, cat si fluxurile de numerar rezultate din
vanzarea activelor; si

ii. Caracteristicile fluxurilor de numerar ale activului - respectiv daca fluxurile de numerar ale
instrumentelor financiare reprezinta exclusiv plati de principal si dobanda (testul "SPPI").

Pe baza acestor factori, Societatea Tsi clasifica activele financiare la cost amortizat, numerar si
echivalente de numerar, creante si credite si avansuri acordate sunt detinute in vederea Tncasarii
fluxurilor de numerar contractuale, in cazul in care aceste fluxuri de numerar reprezinta exclusiv plati
de principal si dobanda ("testul SPPI").

20din 32



AGRICOVER HOLDING SA | Situatii financiare individuale

Note la situatiile financiare individuale
Active si datorii financiare

(toate sumele sunt exprimate Tn mii RON, rotunjite la cea mai apropiata unitate, daca nu se specifica altfel)

Costul amortizat este valoarea la care instrumentul financiar (activ sau datorie) este masurat la
recunoasterea initiald, minus rambursarile de capital, plus sau minus amortizarea cumulata, folosind
metoda dobanzii efective, a oricarei diferente dintre valoarea initiald si valoarea la maturitate si, pentru
activele financiare, ajustata pentru orice provizion pentru pierderi.

Clasificarea datoriilor financiare

Datoriile financiare ale Societatii sunt clasificate ca fiind masurate ulterior la costul amortizat.
Modificari

In cazul in care termenii unui instrument financiar sunt modificati, Societatea evalueaza daca fluxurile
de numerar ale instrumentului modificat sunt diferite Tn mod substantial. in cazul in care fluxurile de
numerar sunt diferite in mod substantial, atunci se considera ca drepturile contractuale la fluxurile de
numerar ale instrumentului financiar initial (activ sau datorie) sunt expirate. In acest caz, instrumentul

financiar initial este derecunoscut si este recunoscut un nou instrument financiar. Orice comisioane
Tncasate sau platite ca parte a modificarii sunt contabilizate dupa cum urmeaza:

e comisioanele care sunt luate Tn considerare la determinarea valorii juste a noului activ sau a
noii datorii si comisioanele care reprezinta rambursarea costurilor de tranzactie eligibile sunt
incluse Tn evaluarea initiald a activului sau a datoriei; si

e alte comisioane sunt incluse Tn profit sau pierdere ca parte a castigului sau pierderii din
derecunoastere.

In cazulin care fluxurile de numerar aferente unui activ financiar sunt modificate atunci cand debitorul
se confrunta cu dificultati financiare, atunci obiectivul modificarii este, de obicei, de a maximiza
recuperarea termenilor contractuali initiali, mai degraba decat de a crea un nou activ cu termeni
substantial diferiti. In cazul in care Societatea intentioneaza sa modifice un activ financiar intr-un mod
care ar avea ca rezultat renuntarea la fluxurile de numerar, atunci aceasta analizeaza mai Intai daca o
parte a activului ar trebui sa fie anulata Thainte ca modificarea sa aiba loc. Aceastad abordare are un
impact asupra rezultatului evaludrii cantitative si inseamna ca, de obicei, criteriile de derecunoastere
nu sunt ndeplinite Tn astfel de cazuri. In cazul in care o astfel de modificare este efectuata din cauza
dificultatilor financiare ale debitorului, atunci castigul sau pierderea este prezentat/(a) impreuna cu
pierderile din depreciere. In toate celelalte cazuri, un castig sau o pierdere din modificarea unui activ
financiar este prezentat ca venit din dobanzi. Castigurile sau pierderile rezultate din modificarea unei
datorii financiare sunt prezentate drept cheltuieli cu dobanzile.

Derecunoasterea, alta decat cea legata de o modificare

Activele financiare, sau o parte a acestora, sunt derecunoscute atunci cand drepturile contractuale de
a incasa fluxurile de numerar din active au expirat sau atunci cand acestea au fost transferate si fie (i)
Societatea transfera Th mod substantial toate riscurile si beneficiile aferente dreptului de proprietate,
fie (ii) Societatea nici nu transferd, nici nu pastreaza in mod substantial toate riscurile si beneficiile
aferente dreptului de proprietate, iar Societatea nu a pastrat controlul.

Datoriile financiare sunt derecunoscute atunci cand sunt stinse (adica atunci cand obligatia specificata
n contract este Indeplinita, anulatad sau expira).

Creditele acordate, investitiile si alte creante sunt trecute la pierderi atunci cand nu exista nicio
asteptare rezonabila de recuperare. Indicatorii care indica faptul ca nu exista nicio asteptare
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rezonabild de recuperare includ, printre altele, esecul executarii silite si neefectuarea platilor
contractuale pentru o perioada mai mare de trei ani. Orice recuperari ulterioare ale sumelor anulate
anterior sunt creditate la pierderi nete din credite aferente activelor financiare, in profitul sau pierderea
aferente exercitiului financiar.

ALTE CREANTE
31 decembrie 2023 31 decembrie 2022
Alte creante 28.575 14.044
Total, din care: 28.575 14.044
Creante de la pdrti afiliate (*) 27.647 11.235
Alte creante 928 2.809
Portiunea curenta 28.575 13.071
Portiunea imobilizata - 972

(*) Creantele de la partile afiliate reprezinta dividendele care urmeaza sa fie incasate de la Agricover
Distribution SA. Pentru soldurile si tranzactiile cu partile afiliate, a se vedea Nota 16.

Aditional creantelor de la parti afiliate, Alte creante includ si contravaloarea ramasa de primit in urma
vanzarii, Tn 2019, a unei participatii de 10% in Agricover Distribution SA (a se vedea Nota 7 i.a) pentru
detalii suplimentare.

NUMERAR $I ECHIVALENTE DE NUMERAR

In scopul prezentarii in situatia fluxurilor de trezorerie, numerarul si echivalentele de numerar includ
numerarul disponibil si depozitele detinute la institutii financiare, cu maturitati de 3 luni sau mai putin.

La 31 decembrie 2023 si la 31 decembrie 2022, numerarul si echivalentele de numerar prezentate in
Situatia individuala a pozitiei financiare si Tn Situatia individualda a fluxurilor de trezorerie sunt
reprezentate de conturile curente detinute la banci locale cu reputatie buna.

IMPRUMUTURI CONTRACTATE SI CREDITE ACORDATE

31 decembrie 2023 31 decembrie 2022
Pe termen lung
Obligatiuni emise 198.437 197.119
Total imprumuturi pe termen lung 198.437 197.119
Pe termen scurt
Obligatiuni emise — dobanda de plata 6.316 6.281
Imprumuturi 4.222 -
Total imprumuturilor pe termen scurt 10.538 6.281
Total imprumuturi 208.975 203.400
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fmprumut contractat de la filiali

In septembrie 2023, Societatea a contractat un imprumut de la Agricover Credit IFN, in valoare de 8
milioane RON cu rata a dobanzii variabila (ROBOR 6M plus 7%), pe o perioadda de 1 an. Soldul
Tmprumutului la 31 decembrie 2023 este Th suma de RON 4,2 milioane.

Obligatiuni emise

In 2021, Societatea a emis obligatiuni n valoare de EUR 40 milioane cu rat fixa a dobanzii si cu o
maturitate la 5 ani. Obligatiunea este negarantata si include anumite clauze financiare pe care
Societatea sau filialele acesteia trebuie sa le respecte.

fmprumut acordat citre filial

Incasérile din obligatiuni au fost utilizate pentru finantarea creditelor acordate de Agricover Credit IFN.
In acest sens, Societatea a acordat un Tmprumut intra-grup care oglindeste termenii si conditiile
obligatiunilor emise. Si anume, Societatea a acordat catre Agricover Credit IFN o facilitate de credit de
40 milioane EUR care urmeaza sa fie rambursata integral la 31 ianuarie 2026. Dobanda, in valoare de
1,4 milioane EUR pe an, este scadenta anual la data de 31 ianuarie. Societatea a platit taxele si
comisioanele legate direct de obligatiunile emise, in valoare de EUR 0,2 milioane, care au fost
capitalizate si vor fi recunoscute prin profit sau pierdere pe perioada contractului de faciliate de credit,
prin metoda ratei dobanzii efective.

Respectarea clauzelor financiare

In conformitate cu termenii cu angajamentele asumate n cadrul prospectului obligatiunilor emise,
Societatea si filialele sale trebuie sa respecte anumite clauze financiare.

Clauzele financiare prevazute de obligatiuni sunt testate si calculate anual, la aprobarea si prin
raportare la situatiile financiare consolidate auditate ale Societatii, la situatiile financiare auditate ale
Agricover Distribution si la situatiile financiare consolidate auditate ale Agricover Credit IFN.

Clauzele financiare la si pentru anul incheiat la 31 decembrie 2023 sunt calculate si prezentate dupa
cum urmeaza:

e  Datoria financiard netd in raport cu EBITDA si Rata de acoperire a dob@nzii sunt calculate pe
baza (si prezentate in Nota 14 la) situatiilor financiare pregatite in conformitate cu IFRS ale Agricover
Distribution;

e  Rata de adecvare a capitalului si Rata creditelor neperformante sunt calculate pe baza (si
prezentate in Nota 22 la) situatiilor financiare consolidate pregatite in conformitate cu IFRS ale
Agricover Credit IFN;

e  Datoria financiard netd in raport cu capitalurile proprii totale este calculatda pe baza (si
prezentatd in Nota 12 la) situatiilor financiare consolidate pregatite in conformitate cu IFRS ale
Agricover Holding.

Nerespectarea oricarei clauze financiare permite detinatorilor de obligatiuni dreptul de a solicita
rambursarea anticipata a obligatiunii, la valoarea nominala a acesteia plus dobanda acumulata, cu
conditia, totusi, ca cel putin 25% dintre detinatorii de obligatiuni sa fie in favoarea exercitarii acestei
optiuni contingente. Cu toate acestea, in cazul in care orice incalcare este remediata in termen de 90
de zile calendaristice de la data la care a avut loc, iar detinatorii de obligatiuni concluzioneaza ca
obligatia respectiva a fost respectata, se va considera ca Societatea si/sau principalele sale filiale au
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respectat angajamentul financiar respectiv la data de calcul relevanta, ca si cum nu ar fi existat nicio
nerespectare a angajamentului financiar respectiv, iar incalcarea va fi considerata remediata.

La data prezentelor situatii financiare individuale, abordarea in doua etape in testarea respectarii de
catre Societate a clauzelor financiare prevazute de obligatiuni, si anume: i) calculul indicatorilor la si
pentru anul incheiat la 31 decembrie 2023 si ii) raspunsul detinatorilor de obligatiuni cu privire la
masura de remediere, este In curs de desfasurare. In perioada de raportare 2022, au fost respectate
clauzele financiare prevazute de obligatiuni.

Modificarile semnificative Tn datoriile Societatii, decurgdnd din activitatile sale de finantare, sunt
prezentate mai jos:

2023 2022
la 1 ianuarie 203.400 203.205
Retrageri 4.600 -
Dobanda in cursul exercitiului financiar 7.283 7.131
Dobanda platita in cursul exercitiului financiar (6.688) (6.747)
Rambursari (500) -
Efectul cursului de schimb valutar 880 (189)
la 31 decembrie 208.975 203.400

VALOAREA JUSTA A ACTIVELOR SIDATORIILOR FINANCIARE

Valoarea justa este pretul care ar fi incasat pentru a vinde un activ sau platit pentru a transfera o datorie
in cadrul unei tranzactii ordonate pe piata principald (sau cea mai avantajoasd) la data masurarii in
conditiile de piata curente (adica un pret de iesire), indiferent daca acel pret este direct observabil sau
estimat cu ajutorul unei alte tehnici de evaluare.

IFRS 13 specifica o ierarhie a tehnicilor de evaluare n functie de observabilitatea directa a datelor
utilizate de respectivele tehnici de evaluare. Datele observabile reflecta datele de piata obtinute din
surse independente; datele neobservabile reflecta ipotezele de piata ale Societatii. Aceste doua tipuri
de date au creat urmatoarea ierarhie a valorii juste:

e Nivelul 1 - Preturi cotate (neajustate) pe piete active pentru active sau datorii identice.

e Nivelul 2 - Alte date decat preturile cotate incluse la nivelul 1, care sunt observabile pentru
activul sau datoria respectiv/a, fie in mod direct (adica ca preturi), sau in mod indirect (adica
derivate din preturi).

e Nivelul 3 - Date despre activ sau datorie care nu sunt bazate pe datele de piata observabile
(date neobservabile).

Instrumente financiare care nu sunt evaluate la valoarea justd, dar pentru care este prezentatd
valoarea justd

Nivelul in ierarhia valorii juste, in care sunt clasificate si masurabile valorii juste a activelor si datoriilor
financiare nemasurate la valoarea justd, Tnsa pentru care valoarea justa este prezentata, este ilustrat
in tabelul de mai jos. Valoarea justa este prezentata pentru toate activele si datoriile financiare
nemasurate la valoarea justa si pentru care valoarea justa este diferitd in mod semnificativ de valoarea
contabila.
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In cursul anului 2021, Societatea a emis obligatiuni cu rata fix, in valoare de 40 milioane EUR, cu o
maturitate la 5 ani. incepand cu 31 martie 2021, obligatiunile sunt listate la Bursa de Valori Bucuresti.
Incasérile din obligatiuni au fost utilizate pentru finantarea activitatii de acordare de credite a Agricover
Credit IFN.

Obligatiunile emise nu au fost tranzactionate Th mod activ in exercitiul financiar. In scopul prezentarii,
Societatea a estimat valoarea justa a acestora prin:
v’ calcularea randamentului pe baza obligatiunilor suverane romanesti denominate n euro cu
scadente similare si cupon anual, de la data initierii (i.e. februarie 2021);
v estimarea randamentului obligatiunilor corporative emise de Societate la 31 decembrie 2023
luand Tn considerare:
i.  evolutia randamentului obligatiunilor suverane respective in perioada februarie 2021
— decembrie 2023 si
ii.  diferenta constanta de randament intre obligatiunile corporative emise de Societate
si obligatiunile de stat cu caracteristici similare.

In consecint3, obligatiunile au fost prezentate la nivelul 2 in ierarhia valorii juste la 31 decembrie 2023
cat si la 31 decembrie 2022.

Valorile juste ale obligatiunilor si creditului acordat sunt prezentate mai jos:

Valoare
31 decembrie 2023 Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total contabila
Credite acordate - 191.533 - 191.533 204.446
Obligatiuni emise - (191.533) - (191.533) 204.753

Valoare
31 decembrie 2022 Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total contabila
Credite acordate - 190.921 - 190.921 202.958
Obligatiuni emise - (190.921) - (190.921) 203.400

Toate celelalte active si datorii financiare prezentate in situatia pozitiei financiare a Societatii si
evaluate la costul amortizat au valorile juste apropiate de valoarea contabila.

Tehnici si date utilizate pentru determinarea valorilor juste pentru creditul acordat

Deoarece termenii si conditiile creditului acordat oglindesc termenii si conditiile obligatiunilor emise,
valoarea justa a obligatiunilor a fost evaluata ca fiind o aproximare rezonabila a valorii juste a creditului
acordat.
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Aceasta sectiune include informatii despre investitiile Societatii, inclusiv politicile contabile aferente
pentru recunoasterea si masurarea investitiilor.

INVESTITII
Filialele sunt acele entitati pe care Societatea le controleaza deoarece are:

e puterea de conduce activitatile care le afecteaza in mod semnificativ castigurile,

e expunere sau drepturi asupra castigurilor variabile rezultate din implicarea sa in entitatile in
care s-a investit, si

e capacitatea de a-si utiliza puterea asupra entitatilor in care s-a investit, pentru a afecta
valoarea castigurilor investitorului.

Entitatile asociate sunt entitatile asupra carora Societatea are o influenta semnificativa.

In situatiile sale financiare individuale, Societatea si masoara investitiile n filiale si entitati asociate la
cost minus depreciere.

Rationament semnificativ - depreciere

IAS 36: Deprecierea activelor impune ca toate activele din scopul standardului sa fie testate pentru
depreciere atunci cand existd un indicator de depreciere. Cel mai recent test de depreciere
efectuat de conducere a fost cel efectuat Tn scopul Tntocmirii situatiilor financiare la si pentru anul
incheiat la 31 decembrie 2022. La acel moment, conducerea a identificat indicatori de depreciere
in legatura cu investitia Societatii in Agricover Technology SRL, constand in principal in pierderi de
exploatare si Tn cresteri ale ratelor dobanzilor de pe piatd. Pe parcursul anului 2023, in
conformitate cu bugetele aprobate, crop360 (platforma online creata cu scopul de a oferi clientilor
sai, prin intermediul tehnologiilor digitale, acces la inovatiile din cadrul industriei) nu a generat
venituri semnificative pe cont propriu. Cu toate acestea, conducerea continua sa creada ca, in
viitorul previzibil, instrumentele digitale si de agricultura de precizie, in general, si crop360, in
special, vor aduce valoare Grupului cel putin in urmatoarele moduri: a) prin continuarea sinergiilor
(bazate Tn principal pe analiza datelor) si cresterea eficientei (gestionarea riscurilor) in cadrul
Grupului, b) prin fluxuri de venituri separate de la fermieri, si ¢) prin contributia sa la cresterea
notorietatii marcii Agricover. Cu toate acestea, deoarece in prezent crop360 nu este capabil sa
genereze intrari de numerar in mare masura independente de alte active ale Grupului, in scopul
testului de depreciere, activul aferent a fost alocat unitatilor generatoare de numerar ale diviziei
Agrifinance si ale diviziei Agribusiness. In plus, dezvoltarea si operarea crop360 Tn cadrul unei noi
entitati a fost mai degraba o decizie de organizare; in esentd, se asteapta ca acest instrument sa
aduca beneficii intregului Grup.

Factorii suplimentari care au o influenta semnificativa asupra concluziei conducerii includ:

e cresterea investitiilor in cursul anului 2023 este legata n principal de dezvoltarea unui
instrument online prin intermediul caruia fermierii vor interactiona cu Grupul pentru a
obtine finantare. Se preconizeaza ca, in aprilie, acest nou modul, aflat in ultimele etape de
testare si dezvoltare la data acestor situatii financiare individuale, va fi integrat cu crop360
pentru a fi pe deplin operational ca parte a unei noi platforme "myAgricover" (care, mai
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tarziuin cursul anului, va adauga alte module de servicii bancare online si de vanzari online
si de gestionare a conturilor de client);

e la sfarsitul anului 2023 a fost infiintata o noua linie de activitate in cadrul Agricover
Technology, si anume distributia de drone agricole. Fermierii par sa fie deschisi la
utilizarea acestei tehnologii, primele transe de drone fiind vandute, cu marje pozitive, in
cursul lunilor decembrie 2023 si ianuarie 2024;

e ratele dobéanzilor de pe piata au scazut in cursul anului 2023 fata de 2022.

Avandin vedere cele de mai sus si cresterea istorica a diviziei Agrifinance si a diviziei Agribusiness,
precum si bugetele aprobate ale acestora, conducerea a concluzionat ca investitia Societatii Tn
divizia Agritech nu este depreciata.

Societatea a facut parte dintr-un litigiu prin care actionarii majoritari ai Danube Grain Services SRL,
entitate asociata a Societatii, au solicitat iesirea fortata a Societatii din structura actionariatului Danube
Grain Services. Instanta de judecatd a respins cererea la data de 17 mai 2022, hotararea fiind
definitiva. Ca urmare a acestui litigiu sau in orice alt mod, pierderea Societatii nu poate fi mai mare
decat valoarea contabild a investitiei sale, investitie pentru care a fost recunoscutd o pierdere in trecut.

In august 2022 Societatea a demarat Tn calitate de reclamanta un litigiu cu Danube Grain Services SRL
prin care 7i solicita insolventa. Litigiul este n derulare, urmatorul termen fiind stabilit pentru 4 aprilie
2024.

Investitiile Societatii in filiale sunt detaliate in tabelul de mai jos.
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Tabelul de mai jos prezinta detalii privind investitiile in filiale:

Denumirea entitatii

Agricover Credit IFN (*)
Agricover Distribution SA (*)
Agricover Technology SRL (*) (**)
Agroadvice SRL

Investitii in filiale

*) In cursul anului 2022 a fost implementat un plan de optiuni pe actiuni (pentru mai multe detalii a se vedea Nota 16).

% participatie la data de mii RON la
Tara Relatie 31-Dec-23 31-Dec-22 31-Dec-23 31-Dec-22
Romania Filiala 99,99% 99,99% 150.386 151.820
Romania Filiala 86,62% 86,62% 181.566 183.362
Romania Filiala 100% 100% 22.545 19.045
Romania Filiala 50% 50% 0 0
354.497 354.227

(*) La data de 3 octombrie 2023 capitalul social al Agricover Technology SRL a fost majorat cu RON 3,5 milioane.
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Aceasta sectiune a notelor include alte informatii care trebuie prezentate pentru a respecta
standardele contabile si alte norme, dar care nu au legatura imediata cu performanta financiara a
Societatii, cu gestionarea riscurilor sau cu articolele individuale din situatiile financiare individuale.

TRANZACTII CU PI:'\R'[I AFILIATE

Tranzactiile semnificative ale Societatii cu partile afiliate au fost efectuate in termeni echivalenti cu
aceia care prevaleaza in cazul unei tranzactii la pretul pietei. Societatea prezinta mai jos tranzactiile
sale semnificative, veniturile, cheltuielile si soldurile aferente in legatura cu fiecare dintre urmatoarele
categorii de parti afiliate:

Categoria Definitie Impactul asupra situatiilor financiare
individuale
Societate mama Entitatea/persoana care Societatea este controlata de dl. Kanani
controleaza Societatea Jabbar.
Filiale Entitati controlate de Tranzactiile semnificative cu filialele sunt

Societate (a se vedea Nota 15) prezentate mai jos in aceasta nota.

Asociati Entitatea asupra careia Nu exista tranzactii semnificative intre
Societatea are o influenta Societate si asociatii sai.
semnificativa

Conducerea Persoane care au autoritatea Nu exista tranzactii semnificative intre

superioara si responsabilitatea de a Societate si conducerea superioara.
planifica, directiona si Remunerarea conducerii superioare este
controla activitatile Societatii  prezentata mai jos in aceasta nota.
si ale filialelor sale

Alte parti afiliate Parti afiliate care nu se Tranzactiile semnificative cu alte parti
incadreaza n niciuna dintre afiliate sunt prezentate mai jos Tn aceasta
categoriile de mai sus nota.

Partea care detine controlul final

Dl Kanani Jabbar, beneficiarul final al Societatii, detine 87,113% din capitalul social al Societatii (31
decembrie 2022: 87,269%). BERD este celalalt actionar semnificativ al Societatii, detinand 12,704%
din capitalul social al acesteia (31 decembrie 2022:12,727%).

Remunerarea personalului din conducerea superioara

In cursul anului 2023, remuneratia acordata personalului din conducere se ridica la RON 3.584 mii
(2022: RON 732 mii). Aceasta reprezinta beneficii pe termen scurt, inclusiv salarii lunare si prime de
performanta, precum si compensatii pe baza de actiuni. Nu exista alte tipuri de beneficii acordate de
Societate conducerii.
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Tranzactii cu partile afiliate

Urmatoarele tranzactii cu partile afiliate au fost efectuate in cursul exercitiilor financiare 2023 si 2022:

Nota 2023 2022
Tranzactii cu filialele:
Venituri din dividende 3 20.847 38.069
Venituri din dobanzi 4 7.310 7.270
Cheltuieli cu dobanzile 3 (1221) -
Achizitii de bunuri/servicii (7) (7)

Solduri restante rezultate din tranzactii cu parti afiliate

La sfarsitul perioadei de raportare, urmatoarele solduri sunt Tn legaturda cu tranzactiile cu partile

afiliate:
Nota 31 decembrie 2023 31 decembrie 2022
Soldurile cu filialele: 232.093 214.193
Alte creante 11 27.647 11.235
Credite acordate 13 204.446 202.958
Imprumuturi 13 (4.222) -

Planul de optiuni pe actiuni

Incepind cu 2022, Grupul a implementat un program de compensare pe bazé de actiuni, prin care
personalul eligibil primeste drepturi conditionate de a achizitiona actiuni ale in cadrul unui Plan de
optiuni pe actiuni ("SOP"). Optiunile de cumparare de actiuni ale Societatii sunt acordate managerilor
seniori (inclusiv directorilor executivi) ai Grupului cu o vechime mai mare de 12 luni la data aprobarii,
la discretia Consiliului de Administratie (nicio persoana nu are dreptul contractual de a participa la plan
sau de a primi beneficii garantate).

SOP este conceput pentru a oferi stimulente pe termen scurt si pe termen lung managerilor seniori
pentru a genera randamente adecvate pe termen lung pentru actionari. Acesta include doua
componente:

a) o0 componenta pe termen scurt, cu optiuni care se pot exercita dupa douasprezece luni, Tn
functie de realizarile participantilor in ceea ce priveste indicatorii cheie de performanta
individuali (KPI) (conditie de performanta non-piata), si

b) o componenta pe termen lung, cu optiuni pentru care dreptul de exercitare se dobandeste pe
parcursul unei perioade de trei ani (dobandire graduala, o treime din numarul total de optiuni
acordate se dobandeste in fiecare an), Tn functie de profitul net consolidat al Grupului pe
parcursul perioadei de dobandire (conditie de performanta non-piata).

Dobéandirea drepturilor in cadrul ambelor componente ale SOP este conditionatd de raméanerea
participantului ca angajat al Grupului la data la care se dobandeste dreptul de exercitare si de
indeplinirea indicatorilor de performanta relevanti (numarul maxim de optiuni care pot fi dobandite
este pentru un nivel de performanta de 130% fata de nivelurile alocate indicatorilor de performantad).
Optiunile pe actiuni acordate nu vor fi exercitate daca nu sunt indeplinite conditiile de performanta sau
daca participantul paraseste Grupul inainte de data de dobandire a dreptului de exercitare.
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Optiunile sunt acordate Tn cadrul SOP fara nicio contraprestatie si nu conferad dividende sau drepturi
de vot. Optiunile pe actiuni pot fi exercitate la pretul de 0,1 RON/actiune Tn termen de cinci zile de la
data dobandirii dreptului de vot.

Costul serviciului este determinat prin raportare la valoarea justa a actiunilor. Valoarea justa a actiunii
Societatii este estimata la data acordarii si, respectiv, la datele de raportare prin luarea in considerare
a profitului net consolidat al Grupului (asa cum a fost raportat in cele mai recente situatii financiare
anuale consolidate) si a multiplilor medii de piatad publicati de Bursa de Valori Bucuresti si/sau de alti
furnizori de date terte. Astfel de multipli includ raportul pret-beneficiu (P/E sau PER), care masoara
pretul actiunilor in raport cu profiturile nete al entitatilor listate la Bursa de Valori Bucuresti. In 2022
multiplii utilizati in evaluare au inclus si prima de piata pentru fuziuni si achizitii — care masoara gradul
n care multiplii de piata in tranzactiile de capital privat (adica fuziunile si achizitiile de societati care
nu sunt listate la Bursa de Valori Bucuresti) sunt mai mari decat multiplii de piata ai societatilor publice.
Incepand cu anul 2023, prima de piata pentru fuziuni si achizitii nu mai este un input in modelul de
evaluare.

Conditiile de performanta sunt luate in considerare doar la determinarea numarului de instrumente
care vor fi in cele din urma dobandite si nu au niciun impact asupra valorii instrumentului de capitaluri
proprii acordat.

Grupul ofera un mecanism de rascumparare a actiunilor achizitionate prin SOP, dupa cum urmeaza:

o 1Inorice moment in timpul perioadei de detinere, noul actionar are dreptul de a cere Societatii
sa i cumpere actiunile, iar Societatea ar putea accepta. Aceasta actiune poate fi initiata, de
asemenea, de catre societate. Nu exista nicio obligatie din partea niciuneia dintre parti de a
accepta sa cumpere/vanda ca urmare a initiativei de vanzare/cumparare a celeilalte parti.

e Costul unei astfel de rascumparari ar putea fi recuperat de catre Societate de la filialele sale
prin intermediul unei refacturari.

e Actiunile sunt In mod obligatoriu rascumparabile de catre Societate la incetarea contractului
de munca al participantilor la program.

Se recunoaste o datorie pentru serviciile prestate de angajati ai filialelor Tn cadrul SOP. Valoarea justa
este evaluata initial la data acordarii si la fiecare data de raportare pana la data de decontare inclusiv
(rascumpararea integrala a actiunii), iar modificarile valorii juste sunt recunoscute la investitii.
Valoarea justa este ajustata pe parcursul perioadei in care sunt indeplinite conditiile de serviciu este
prestat si de performanta (perioada de dobandire a dreptului de exercitare), cu recunoasterea unei
datorii corespunzatoare. Datoria cumulata recunoscuta la fiecare data de raportare pana la data
dobandirii drepturilui de exercitare reflectd masura in care perioada de dobandire a dreptului de
exercitare a expirat si cea mai buna estimare a Societatii cu privire la numarul de optiuni care vor intra
n cele din urma exercitate.

Se recunoaste o datorie pentru serviciile prestate de angajatii Societatii in cadrul SOP. Costul aferent
planului de optiuni cu decontare in numerar este determinat cu referire la valoarea justa de la data de
raportare.

Cheltuiala se recunoaste pe perioada in care serviciul este prestat si conditiile de performanta sunt
indeplinite (perioada de dobandire a dreptului de exercitare), cu recunoasterea unei datorii
corespunzatoare. Datoria cumulata recunoscuta la fiecare data de raportare pana la data dobandirii
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dreptului de exercitare reflectd masura n care perioada de dobandire a dreptului de exercitare a
expirat si cea mai buna estimare a Societatii cu privire la numarul de optiuni care vor fiin cele din urma
exercitate.

Mai jos este prezentat un rezumat al optiunilor acordate n cadrul planului:

2023 2022
in sold la inceputul exercitiului financiar 7.488.122 -
Acordate n cursul exercitiului financiar 18.271.590 7.488.122
Exercitate Tn cursul exercitiului financiar (3.389.216) -
Expirate in cursul exercitiului financiar (278.912) -
in sold la finalul exercitiului financiar 22.091.584 7.488.122

Toate optiunile Tn circulatie au un pret de exercitare de 0,1 RON/actiune. Media ponderata a duratei
contractuale ramase a optiunilor n circulatie este de 0,93 ani la 31 decembrie 2023 (31 decembrie
2022: 0,91 ani).

Datoria aferenta SOP recunoscuta la 31 decembrie 2023, in valoare de RON 0,3 milioane (31
decembrie 2022: RON 2,4 milioane) a fost prezentata n situatia individuala a pozitiei financiare: RON
0,1 milioane (31 decembrie 2022: RON 1,1 milioane) ca datorie pe termen lung, linia "Alte datorii" si
RON 0,2 milioane (31 decembrie 2022: RON 1,3 milioane) ca datorie curenta, linia "Datorii comerciale
si alte datorii".

ANGAJAMENTE SI DATORII CONTINGENTE

Datorii contingente

Societatea opereaza intr-un mediu de reglementare si legal care, prin natura sa, are un element sporit
de risc de litigiu inerent operatiunilor sale generale si in special activitatii sale de investitii. Ca urmare,
este implicatd Tn diverse litigii si proceduri judiciare aparute Tn cursul normal al activitatii sale.
Conducerea Societatii considera ca aceste litigii nu vor avea un impact semnificativ asupra
operatiunilor sau asupra pozitiei financiare a Societatii.

EVENIMENTE ULTERIOARE PERIOADEI DE RAPORTARE

Raportul anual va fi prezentat adunarii generale anuale a actionarilor la sfarsitul lunii aprilie 2024 cu
propunerea de distribuire de dividende Tn valoare totala de 30 milioane RON, reprezentand un dividend
pe actiune de 0,01587 RON. Distribuirea dividendelor este supusa aprobarii actionarilor.
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