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RAPOIT CU privire fa auditul Situatilor financiare consolidate

1. Am auditat situatiile financiare consolidate ale Agricover Credit IFN S.A. si ale filialei sale, Clubul Fermierilor Romani
Broker de Asigurare SRL, (denumite impreuna ,,Grupul”), care cuprind situatia consolidata a pozitiei financiare la data
de 31 decembrie 2023, situatiile consolidate ale profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global,
modificarilor in capitalurile proprii si fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data,
precum si note, cuprinzand informatii despre politicile contabile materiale si alte note explicative.

2. Situatiile financiare consolidate la data de si pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023 se identifica

astfel:
e Total capitaluri proprii: 558.047 mii lei
e  Profit net aferent exercitiului: 78.041 mii lei

3. Situatiile financiare consolidate au fost semnate cu o semnatura electronica calificata in data de 28 martie 2024 de
catre Domnul Stefan Doru Bucataru, reprezentant permanent al administratorului Veldtster INC la ora: 10, min: 8, si
Doamna Mihaela-Denisa Manoliu, in calitate de Director Financiar la ora: 10, min: 0.

4. In opinia noastra, situatiile financiare consolidate anexate ofera o imagine fidela a pozitiei financiare consolidate a
Grupului la data de 31 decembrie 2023 precum si a performantei sale financiare consolidate si a fluxurilor sale de
trezorerie consolidate pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeana si cu prevederile Ordinului 27/2010 emis de
Banca Nationala a Romaniei pentru aprobarea reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeana, cu modificarile ulterioare (“Ordinul BNR nr. 27/2010”).
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Baza opiniei

5. Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (,,ISA”), Regulamentul UE nr.
537 al Parlamentului si al Consiliului European (,,Regulamentul”) si Legea nr.162/2017 (,Legea’’). Responsabilitatile
noastre in baza acestor standarde si reglementari sunt descrise detaliat in sectiunea Responsabilitatile auditorului
intr-un audit al situatiilor financiare consolidate din raportul nostru. Suntem independenti fata de Grup, conform
Codului Etic International pentru Profesionistii Contabili (inclusiv Standardele Internationale privind Independenta)
emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica pentru Contabili (,,codul IESBA”) si conform cerintelor de
etica profesionala relevante pentru auditul situatiilor financiare consolidate din Romania, inclusiv Regulamentul si
Legea, si ne-am indeplinit celelalte responsabilitati de etica profesionala, conform acestor cerinte si conform codului
IESBA. Credem ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza baza opiniei

noastre.

Aspecte cheie de audit

6. Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au avut cea mai mare
importanta in efectuarea auditului situatiilor financiare consolidate din perioada curenta. Aceste aspecte au fost
abordate in contextul auditului situatiilor financiare consolidate in ansamblul lor si in formarea opiniei noastre asupra
acestor situatii financiare consolidate si nu furnizam o opinie separata cu privire la aceste aspecte cheie de audit.

Pierderi preconizate pentru creditele si avansurile acordate clientilor

La 31 decembrie 2023, situatiile financiare consolidate includ credite si avansuri acordate clientilor cu o valoare bruta in
suma de 2.905.709 mii lei, pierderi preconizate din credite in suma de 112.069 mii lei si cheltuieli nete din riscul de credit
al creditelor si avansurilor acordate clientilor recunoscute in situatia consolidata a profitului sau pierderii si a altor
elemente ale rezultatului global in suma de 49.351 mii lei (31 decembrie 2022: credite si avansuri acordate clientilor cu o
valoare bruta in suma de 2.839.037 mii lei, pierderi asteptate din credite in suma de 80.066 mii lei si cheltuieli nete din
riscul de credit al creditelor si avansurilor acordate clientilor recunoscute in situatia consolidata a profitului sau pierderii
si a altor elemente ale rezultatului global in suma de 27.987 mii lei).

A se vedea Notele 4 “Cheltuieli nete cu riscul de credit”, 8 “Gestionarea riscurilor financiare” si 11 “Prezentarea generala
a instrumentelor financiare” la situatiile financiare consolidate.

Aspect cheie de audit

Modul de abordare in cadrul misiunii de audit

Pierderile din depreciere reprezinta cea mai
buna estimare a conducerii privind pierderile
preconizate din credite (,ECL”) pentru creditele
si avansurile acordate clientilor (denumite
,credite”, ,expuneri de credit”) masurate la cost
amortizat la data raportarii. Ne-am concentrat
asupra acestei arii, deoarece evaluarea
pierderilor din depreciere necesita judecati si
ipoteze complexe si subiective din partea
conducerii.

Conform cu standardul relevant, IFRS 9 -
“Instrumente financiare” (“IFRS 9”), expunerile
din credite sunt alocate pe unul dintre cele trei
stadii pentru scopul estimarii pierderilor

Procedurile noastre de audit in aceasta arie, efectuate cu implicarea,
dupa caz, a propriilor nostri specialisti in evaluare si managementul
riscurilor financiare, au inclus, printre altele:

- Inspectarea metodologiei si modelelor Grupului privind
pierderile preconizate din credite si evaluarea conformitatii
acestora cu cerintele relevante ale standardelor de raportare
financiara; ca parte a acestei proceduri, am identificat metodele,
ipotezele si sursele de date relevante si am evaluat daca aceste
metode, ipoteze, date si aplicarea lor sunt adecvate in contextual
cerintelor IFRS 9;

- Evaluarea proiectarii, implementarii si eficacitatii operationale a
controalelor selectate, legate de procesul de creditare al
Grupului. Acestea au inclus in principal testarea controalelor
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preconizate din credite. Pierderile preconizate
din credite pentru expunerile performante
(Stadiul 1 si Stadiul 2 din ierarhia IFRS 9) precum
si pentru expunerile neperformante (Stadiul 3)
sunt determinate prin tehnici de modelare
(denumite ,pierderi din depreciere determinate
colectiv”) bazate pe parametri cheie cum ar fi
probabilitatea de nerambursare (PD), expunerea
in caz de nerambursare (EAD) si pierderea in caz
de nerambursare (LGD), luand in considerare
experienta istorica, identificarea expunerilor cu
o crestere semnificativa a riscului de credit
(,SICR”) sau a starii de nerambursare,
identificarea expunerilor restructurate, precum
si informatii anticipative, printre altele.

De asemenea, pierderile din depreciere pentru
anumite expuneri ce prezinta indicatori specifici
de risc de credit, sunt determinate individual pe
baza unei analize a fluxurilor de numerar
actualizate. Procesul se bazeaza pe o serie de
ipoteze complexe, in special pe cele referitoare
la scenariile de colectare si la recuperarile
preconizate din valorificarea garantiilor aferente
si a perioadei minime utilizate privind
valorificarea garantiilor.

Ca urmare a volatilitatii preturilor marfurilor
agricole, a presiunilor inflationiste si a perioadei
prelungite in care ratele de dobanda au fost la un
nivel ridicat, evaluarea pierderilor din depreciere
determinate colectiv. a fost asociata cu
complexitati suplimentare si cu o incertitudine
sporita a estimarii.

Ca urmare a factorilor de mai sus, am considerat
ca pierderile preconizate pentru creditele si
avansurile acordate clientilor sunt asociate unui
risc semnificativ de denaturare semnificativa in
situatiile financiare consolidate. Prin urmare,
aceasta arie a necesitat o atentie sporita in
cadrul auditului nostru si astfel, am considerat ca
este un aspect cheie de audit.

privind:

o  Completitudinea si acuratetea introducerii datelor (in
principal pentru expunerile din credite si pentru datele
privind rata de dobanda);

o Aprobarea creditelor.

Evaluarea, pe baza unui esantion, a relevantei si fiabilitatii
datelor utilizate in estimarea pierderilor din depreciere, cum ar
fi expunerile din credite, numarul de zile de intarziere, valorile
recuperabile ale garantiilor, daca au fost sau nu initiate proceduri
de recuperare impotriva debitorilor, precum si stadiul
procedurilor de restructurare;

Evaluarea aplicarii consecvente si adecvate a definitiei starii de
nerambursare si a criteriilor ce privesc cresterea semnificativa a
riscului de credit. Ca parte a acestei proceduri, pentru un
esantion de expuneri de credit, am evaluat critic exitenta
indiciilor de clasificare a expunerilor in stadiul 2 sau stadiul 3, prin
referire la documente justificative din dosarele de credit si prin
discutii cu reprezentantii departamentului de risc de credit;

Cu privire la pierderile din depreciere determinate colectiv:

O Evaluarea previziunilor macroeconomice relevante
utilizate in model prin interviuri coroborative cu
anumiti membri ai conducerii executive precum si prin
compararea cu previziunile disponibile public;

O Evaluarea critica a parametrilor PD, EAD si LGD utilizati
in calculul colectiv al pierderilor din depreciere, prin
referire la documentele justificative cum ar fi: situatia
serviciului datoriei, scadentare, operatiunile de
restructurare si recuperarile ulterioare intrarii in starea
de nerambursare;

O  Evaluarea critica a judecatii conducerii referitor la
adresarea incertitudinilor economice, prin inspectarea
documentatiei aferente, analize de senzitivitate,
evaluarea ipotezelor cheie, inspectarea metodologiei
de calcul si considerarea modelelor alternative;

O In baza procedurilor mentionate anterior, testarea
aplicarii modelului prin recalcularea independenta a
pierderilor preconizate din credite ale Grupului si
reconcilierea sumelor cu situatiile financiare
consolidate.

Cu privire la pierderile din depreciere determinate individual:

O pentru un esantion de expuneri, evaluarea critica a
ipotezelor cheie considerate in estimarea fluxurilor
viitoare de numerar utilizate in estimarea pierderilor
preconizate din credite, precum ratele de discount,
valoarea garantiilor, rambursarile amiabile viitoare si
perioadele de recuperare; si

o recalcularea in mod independent a pierderilor din
depreciere determinate la nivel individual, la data de
raportare.
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- Evaluarea prezentarilor de informatii in situatiile financiare
consolidate cu privire la pierderile preconizate din credite, in
raport cu cerintele calitative si cantitative prevazute in
standardele relevante de raportare financiara.

Alte informatii — Raport Consolidat al Administratorilor (“Raportul consolidat al Consiliului de administratie”)

7. Consiliul de administratie este responsabil pentru intocmirea si prezentarea altor informatii. Acele alte informatii
cuprind Raportul consolidat al Consiliului de administratie, dar nu cuprind situatiile financiare consolidate si raportul
auditorului cu privire la acestea.

Opinia noastra cu privire la situatiile financiare consolidate nu acopera acele alte informatii si, cu exceptia cazului in
care se mentioneaza explicit in raportul nostru, nu exprimam niciun fel de concluzie de asigurare cu privire la acestea.

In legatura cu auditul situatiilor financiare consolidate, responsabilitatea noastra este sa citim acele alte informatii
si, in acest demers, sa apreciem daca acele alte informatii sunt semnificativ neconcordante cu situatiile financiare
consolidate sau cu cunostintele pe care noi le-am obtinut in cursul auditului, sau daca ele par a fi denaturate
semnificativ.

In ceea ce priveste Raportul consolidat al Consiliului de administratie am citit si raportam daca Raportul consolidat al
Consiliului de administratie este intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu Ordinul BNR nr.
27/2010, punctul 32 din reglementarile contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara,
aplicabile institutiilor de credit.

In baza exclusiv a activitatilor care trebuie desfasurate in cursul auditului situatiilor financiare consolidate, in opinia
noastra:

a) Informatiile prezentate in Raportul consolidat al Consiliului de administratie pentru exercitiul financiar pentru
care au fost intocmite situatiile financiare consolidate sunt in concordanta, in toate aspectele semnificative, cu
situatiile financiare consolidate;

b) Raportul consolidat al Consiliului de administratie a fost intocmit, in toate aspectele semnificative, in
conformitate cu Ordinul BNR nr. 27/2010, punctul 32 din reglementarile contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara, aplicabile institutiilor de credit.

In plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Grup si la mediul acestuia, obtinute in cursul auditului,
ni se cere sa raportam daca am identificat denaturari semnificative in Raportul consolidat al Consiliului de
administratie. Nu avem nimic de raportat cu privire la acest aspect.

Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile financiare consolidate

8. Conducerea este responsabila pentru intocmirea situatiilor financiare consolidate care sa ofere o imagine fidela in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeana si cu Ordinul
BNR nr. 27/2010 si pentru controlul intern pe care conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea de
situatii financiare consolidate lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

9. Inintocmirea situatiilor financiare consolidate, conducerea este responsabila pentru evaluarea capacitatii Grupului
de a-si continua activitatea, pentru prezentarea, daca este cazul, a aspectelor referitoare la continuitatea activitatii
si pentru utilizarea contabilitatii pe baza continuitatii activitatii, cu exceptia cazului in care conducerea fie
intentioneaza sa lichideze Grupul sau sa opreasca operatiunile, fie nu are nicio alternativa realista in afara acestora.

10. Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de raportare financiara
al Grupului.
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Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare consolidate

11.

12.

13.

14.

15.

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care situatiile financiare
consolidate, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare si in emiterea
unui raport al auditorului care include opinia noastra. Asigurarea rezonabila reprezinta un nivel ridicat de asigurare,
dar nu este o garantie a faptului ca un audit desfasurat in conformitate cu ISA va detecta intotdeauna o denaturare
semnificativa, daca aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate de frauda sau de eroare si sunt considerate
semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ca acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile
economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare consolidate.

Ca parte a unui audit efectuat in conformitate cu ISA, exercitam rationamentul profesional si ne mentinem
scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

- Identificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare consolidate, cauzata fie de
frauda, fie de eroare, proiectam si executam proceduri de audit ca raspuns la respectivele riscuri si obtinem
probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza baza opiniei noastre. Riscul de nedetectare a unei
denaturari semnificative cauzate de frauda este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei denaturari
semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate presupune complicitate, fals, omisiuni intentionate,
declaratii false si eludarea controlului intern.

- Obtinem o intelegere a controlului intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri de audit
adecvate circumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinie cu privire la eficacitatea controlului intern
al Grupului.

- Evaluam gradul de adecvare al politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al estimarilor contabile si al
prezentarilor de informatii aferente realizate de catre conducere.

- Concluzionam cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de catre conducere a contabilitatii pe baza continuitatii
activitatii si, pe baza probelor de audit obtinute, daca exista o incertitudine semnificativa cu privire la
evenimente sau conditii care ar putea pune in mod semnificativ la indoiala capacitatea Grupului de a-si continua
activitatea. In cazul in care concluzionam ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie sa atragem atentia in
raportul auditorului asupra prezentarilor de informatii aferente din situatiile financiare consolidate sau, in cazul
in care aceste prezentari sunt neadecvate, sa ne modificam opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe probele de
audit obtinute pana la data raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot
determina Grupul sa nu isi mai desfasoare activitatea in baza principiului continuitatii activitatii.

- Evaluam in ansamblu prezentarea, structura si continutul situatiilor financiare consolidate, inclusiv prezentarile
de informatii, si masura in care situatiile financiare consolidate reflecta tranzactiile si evenimentele care stau la
baza acestora intr-o maniera care sa rezulte intr-o prezentare fidela.

- Obtinem probe de audit suficiente si adecvate cu privire la informatiile financiare ale entitatilor sau activitatilor
de afaceri din cadrul Grupului, pentru a exprima o opinie cu privire la situatiile financiare consolidate. Suntem
responsabili pentru coordonarea, supravegherea si executarea auditului grupului. Suntem singurii responsabili
pentru opinia noastra de audit.

Comunicam cu persoanele responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, cu privire la aria planificata si
programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv orice deficiente semnificative
ale controlului intern, pe care le identificam pe parcursul auditului.

De asemenea, furnizam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie ca am respectat cerintele de etica
profesionala relevante privind independenta si ca le-am comunicat toate relatiile si alte aspecte despre care s-ar
putea presupune, in mod rezonabil, ca ne-ar putea afecta independenta si, acolo unde este cazul, masurile luate
pentru a elimina amenintarile la adresa independentei sau masurile de protectie aplicate.

Dintre aspectele comunicate cu persoanele responsabile cu guvernanta, stabilim care sunt aspectele cele mai
importante pentru auditul situatiilor financiare consolidate din perioada curenta si care reprezinta, prin urmare,
aspecte cheie de audit. Descriem aceste aspecte in raportul auditorului, cu exceptia cazului in care legile sau
reglementarile impiedica prezentarea publica a aspectului sau a cazului in care, in circumstante extrem de rare,
consideram ca un aspect nu ar trebui comunicat in raportul nostru deoarece se preconizeaza in mod rezonabil ca
beneficiile pentru interesul public sa fie depasite de consecintele negative ale acestei comunicari.

v
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RADOI cU privire [ alte dispazIti legale I de regiementare

16. Am fost numiti de Adunarea Generala a Actionarilor la data de 29 septembrie 2023 sa auditam situatiile financiare
consolidate ale Agricover Credit IFN S.A. pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023. Durata totala
neintrerupta a angajamentului nostru este 4 ani, acoperind exercitiile financiare incheiate de la 31 decembrie 2020
la 31 decembrie 2023.

17. Confirmam ca:

- Opinia noastra de audit este in concordanta cu raportul suplimentar prezentat Comitetului de Audit al Grupului,
pe care l-am emis in aceeasi data cu emiterea acestui raport al auditorului independent. De asemenea, in
desfasurarea auditului nostru, ne-am pastrat independenta fata de entitatea auditata.

- Nuam furnizat pentru Grup serviciile interzise care nu sunt de audit (SNA) mentionate la articolul 5 alin. (1) din
Regulamentul UE nr. 537/2014.

Pentru si in numele KPMG Audit S.R.L.:

L KiPHE Audd SB[

RUBELI IRINA

inregistrat in registrul public electronic al inregistrat in registrul public electronic al
auditorilor financiari si firmelor de audit cu auditorilor financiari si firmelor de audit cu
numarul AF4092 numarul FA9

Bucuresti, 28 martie 2024

Autoritatea pentru Supravegherea Publics a Aloritates pentiy ::‘p““"ghe’i:::::;ﬁ .
Activitatii de Audit Statutar (ASPAAS) Activitstii de Audit Statutar {

Auditor financiar: RUBELI IRINA Firma de audit: KPMG AUDIT S.R.L.
Registrul Public Electronic: AF4092 Registrul Public Electronic: FAS
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Situatia consolidata a profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global

la 31 decembrie

(toate sumele sunt exprimate Tn mii RON, rotunjite la cea mai apropiata unitate, daca nu se specifica altfel)

Venituri din dobanzi
Cheltuieli cu dobéanzile si cheltuieli similare
Venituri nete din dobanzi

Cheltuieli nete cu riscul de credit
Venituri nete din dobanzi dupa cheltuieli nete cu
riscul de credit

Venituri din speze si comisioane
Cheltuieli cu speze si comisioane
Venituri nete din speze si comisioane

Alte venituri din exploatare

Cheltuieli generale si administrative

Alte cheltuieli de exploatare

Pierdere neta din instrumente financiare derivate
Rezultatul net din conversii valutare

Profit inainte de impozitare

Cheltuieli cu impozitul pe profit
Profit aferent perioadei de raportare

Alte elemente ale rezultatului global aferente
exercitiului
Total Rezultat global aferent perioadei de raportare

Profitul atribuibil:

- Actionarilor societatii

- intereselor care nu controleaza
Profit aferent exercitiului

Total rezultatul global atribuibil:
- Actionarilor societatii
- intereselor care nu controleaza
Total rezultat global aferent perioadei de raportare

2 din 68

Nota

w

4,8

2023 2022
405.734 324.845
(192.503) (151.845)
213,231 173,000
(50.482) (28.326)
162.749 144.674
11.389 11.,172
(994) (527)
10.396 10.645
1.689 996
(71.651) (65.064)
(8.694) (6.941)
(4.716) (9.189)
1,359 717
91.130 75.838
(13.089) (10.485)
78.041 65.353
78.041 65.353
76.839 63.507
1.202 1.846
78.041 65.353
76.839 63.,507
1.202 1.846
78.041 65.353
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Situatia consolidata a pozitiei financiare
la 31 decembrie

(toate sumele sunt exprimate Tn mii RON, rotunjite la cea mai apropiata unitate, daca nu se specifica altfel)

Active

Numerar si si echivalente de numerar
Credite si avansuri acordate clientilor
Alte active financiare

Alte active

Creante privind impozitul curent pe profit
Creante privind impozitul amanat
Imobilizari necorporale

Imobilizari corporale

Total active

Datorii

Instrumente derivate detinute in vederea
gestionarii riscurilor

Imprumuturi

Alte datorii financiare

Datorii privind impozitul curent pe profit
Provizion pentru angajamente extrabilantiere
Total datorii

Capitaluri proprii

Capital social

Rezultat reportat

Rezerve legale si alte rezerve

Interese care nu controleaza
Total capitaluri proprii

Total capitaluri proprii si datorii

Nota

12

18
17,16

11
13
14

2023 2022
470.227 116.245
2.793.640 2.758.971
944 2.844
10.943 2.646
1.342 497

640 2.731
17.806 13.183
10.385 8.,775
3.305.927 2.905.892
4.983 4.699
2.712.988 2.394.920
27.952 23.555
108 -

1,849 718
2.747.880 2,423.892
137.925 137.925
391.859 319.273
26.916 22.813
556.700 480.011
1.347 1.990
558.047 482.000
3.305.927 2.905.892

Aprobat spre publicare si semnat in numele Consiliului de Administratie la 28 martie 2024.

Stefan Doru Bucataru reprezentant permanent al Veldtster INC

Administrator

3din 68

Denisa Manoliu

Director financiar
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Situatia consolidatd a modificarilor in capitalurile proprii
pentru anul incheiat la 31 decembrie

(toate sumele sunt exprimate Tn mii RON, rotunjite la cea mai apropiata unitate, dacd nu se mentioneaza diferit)

la 1 ianuarie 2023

Profit aferent perioadei
Total rezultat global aferent perioadei

Majorarea capitalului social

Transfer in rezerve legale

Planul de optiuni pe actiuni

Distribuire din dividende

Alte schimbari in capitaluri

Totalul tranzactiilor cu actionarii societatii

Sold la 31 decembrie 2023

4 din 68

Atribuibil actionarilor Agricover Credit

Interese Total
Capital Rezerve Alte Rezultat care nu capitaluri
social legale rezerve reportat Total controleaza proprii
137.925 20.832 1.981 319.273  480.011 1.990 482.000
76.838 76.838 1.202 78.040
76.838 76.838 1.202 78.040
4.525 (4.525)
(421) 295 (126) (126)
(1.845) (1.845)
(23) (23) (23)
4.525 (421) (4.253) (149) (1.845) (1.994)
137.925 25.357 1.559 391.859 556.700 1.347 558.047
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Situatia consolidatd a modificarilor in capitalurile proprii
pentru anul incheiat la 31 decembrie

(toate sumele sunt exprimate Tn mii RON, rotunjite la cea mai apropiata unitate, dacd nu se mentioneaza diferit)

la 1 ianuarie 2022 (retratat)

Profit aferent perioadei
Total rezultat global aferent perioadei

Majorarea capitalului social

Transfer in rezerve legale

Planul de optiuni pe actiuni

Distribuire din dividende

Totalul tranzactiilor cu actionarii societatii

Sold la 31 decembrie 2022

5din 68

Atribuibil actionarilor Agricover Credit

Interese Total

Capital Rezerve Alte Rezultat care nu capitaluri

social legale rezerve reportat Total controleaza proprii

117.925 17.440 938 259.158 395.461 1.507 396.968

63.507 63.507 1.846 65.353

63.507 63.507 1.846 65.353

20.000 20.000 20.000
3.392 (3.392)

1.043 1.043 1.043

(1.362) (1.362)

20.000 3.392 1.043 (3.392) 21.043 (1.362) 19.680

137.925 20.832 1.981 319.273 480.011 1.990 482.000
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Situatia consolidata a fluxurilor de trezorerie
pentru anul incheiat la 31 decembrie

(toate sumele sunt exprimate Tn mii RON, rotunjite la cea mai apropiata unitate, daca nu se specifica altfel)

Nota

Activitati de exploatare

Incaséri din dobanzi

Plati de dobanzi

Comisioane de brokeraj incasate

Costuri cu personalul platite

Plati catre furnizori

Plati privind instrumente derivate detinute in vederea
gestionarii riscurilor

Alte creante Incasate / (datorii decontate)

Plati nete de credite si avansuri catre clienti

Fluxuri de numerar nete utilizate in/provenind din
activitatile de exploatare fnainte de impozitul pe profit

Impozit pe profit platit
Fluxuri de numerar nete utilizate in/provenind din
activitatile de exploatare

Activitati de investitii

Achizitii de imobilizari corporale si necorporale
Flux de numerar net utilizat in activitatile de investitii

Activitati de finantare

Majorare capital social

Trageri din imprumuturi

Rambursarea imprumuturilor

Fluxuri nete de numerar generate din activitati de finantare

Efectele modificarilor cursului de schimb asupra numerarului
si echivalentelor de numerar

Cresterea neta a numerarului si a echivalentelor de
numerar

Numerar si echivalente de numerar la 1 ianuarie
Numerar si echivalente de numerar la 31 decembrie 12
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2023 2022
419.436 256.716
(185.799) (141.046)
10.386 11.565
(49.986) (40.756)
(33.939) (27.509)
(2.240) (5.642)
8.301 (1.511)
(113.306) (778.808)
52.853 (726.992)
(8.530) (11.772)
44.323 (738.764)
(11.727) (9.544)
(11.727) (9.544)
20.000

2.919.939 5.829.675
(2.598.236) (5.075.718)
321.703 773.957
(317) (103)
353.982 25.545
116.245 90.699
470.227 116.245
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Note la situatiile financiare consolidate
Informatii generale si bazele intocmirii

(toate sumele sunt exprimate Tn mii RON, rotunjite la cea mai apropiata unitate, daca nu se specifica altfel)

Aceasta sectiune include informatii generale despre Grup si structura acestuia, precum si informatii
semnificative privind politicile contabile care se refera la situatiile financiare consolidate in
ansamblul lor. Informatiile semnificative privind politicile contabile si estimarile, rationamentele si
ipotezele aferente in aplicarea politicilor respective, specifice unui element anume, sunt incluse n
nota care se refera la elementul respectiv. Politicile contabile referitoare la elemente
nesemnificative nu sunt incluse in aceste situatii financiare consolidate.

INFORMATII GENERALE

Agricover Credit IFN SA (denumitd Tn continuare “Societatea") furnizeaza servicii de creditare clientilor
care activeaza in sectorul agricol (,fermieri”) si, prin Filiala sa, Clubul Fermierilor Romani Broker de
Asigurare SRL (”Filiala”), servicii de brokeraj Tn domeniul intermedierilor de asigurari agricole. La 31
decembrie 2023, Societatea detine 51% din Filiala (31 decembrie 2022: 51%).

Grupul Agricover Credit IFN SA (denumit Tn continuare ,,Grupul” sau “Agricover”) cuprinde Agricover
Credit IFN SA si Clubul Fermierilor Romani Broker de Asigurare SRL, infiintata de Societate Tn 2011.
Agricover Credit IFN SA este societatea-mama a Grupului si este supusa consolidarii Tn calitate de
subsidiara a Grupului Agricover Holding SA.

Societatea este o societate pe actiuni si este inregistrata si isi are sediul in Romania, sediul sau social
aflandu-se Tn Blvd. Pipera nr. 1B, Voluntari, Ilfov, Romania. Actionarii Grupului sunt AGRICOVER
HOLDING SA (99,999927%) si AGRICOVER DISTRIBUTION SA (0,000073 %).

Grupul ofera patru categorii principale de produse de finantare : linii de credit pe termen scurt pentru
capital de lucru, operatiuni de scontare (denominate in RON), credite pe termen mediu sau lung pentru
finantarea proiectelor de investitii (produse capex denominate in RON sau EUR) si credite pe termen
mediu sau lung pentru capital de lucru. Aceste facilitati de finantare sunt destinate fermierilor si au
diverse scadente adaptate, care sunt de obicei corelate cu perioadele de recoltare si vanzare a culturilor.
Capitalul de lucru este, in cea mai mare parte, pe termen scurt, dar in martie 2017 a fost lansat un alt
produs cu scadenta extinsa de pana la 10 ani. Operatiunile de factoring au, in general, scadente mai mici
de 12 luni, in timp ce majoritatea produselor Capex au scadente intre 2 si 5 ani, cu plati anuale de doua
anuitati si poarta o ratd a dobanzii variabild (dobanda este platibila lunar sau capitalizata lunar si platibila
odata cu ratele de capital - de obicei, doua rate pe an) .

Activitatea Filialei este reprezentata de brokerajul de polite de asigurare, inclusiv, dar fara a se limita la
polite legate de garantiile preluate de Societate pentru creditele si avansurile acordate.

BAZELE INTOCMIRII

Declaratie de conformitate

Aceste situatii financiare consolidate la si pentru exercitiul financiar Tncheiat la 31 decembrie 2023 au
fost intocmite in conformitate cu Ordinul nr. 27/2010 emis de Banca Nationalda a Romaniei pentru
aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu directivele europene, cu modificarile si completarile
ulterioare ("Ordinul 27/2010") si sunt in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara adoptate de Uniunea Europeana ("IFRS").
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Note la situatiile financiare consolidate
Informatii generale si bazele intocmirii

(toate sumele sunt exprimate Tn mii RON, rotunjite la cea mai apropiata unitate, daca nu se specifica altfel)
Conventia privind costul istoric

Aceste situatii financiare consolidate au fost intocmite conform conventiei costului istoric, cu exceptia
instrumentelor financiare derivate, care sunt contabilizate la valoarea justa.

Aplicarea consecventa a politicilor contabile

Politicile contabile materiale aplicate la intocmirea acestor situatii financiare sunt prezentate in
continuare n notele relevante la aceste situatii financiare consolidate si au fost aplicate in mod
consecvent Tn toate perioadele prezentate, dacd nu se mentioneaza altfel. Iintocmirea situatiilor
financiare Tn conformitate cu IFRS necesita utilizarea de rationamente si estimari contabile. Ariile care
implicd un grad mai ridicat de judecata sau de complexitate sau ariile In care estimarile sunt
semnificative sunt prezentate in Notele relevante la aceste situatii financiare consolidate, dupa cum
urmeaza:

e rationamente in calculul impozitului pe profit - nota 7;

e pierderile preconizate din credite la creditele si avansurile acordate clientilor — nota 8;

e scenarii previzionale considerate in calculul pierderilor preconizate din credite la creditele si

avansurile catre clienti - nota 8.i.

Moneda functionala si de prezentare

Aceste situatii financiare consolidate sunt prezentate in lei romanesti ("RON"), care este moneda
functionald a Societatii si a filialei sale. Toate sumele sunt prezentate Tn mii de lei si rotunjite la cea mai
apropiata unitate, cu exceptia cazului in care se specifica altfel.

Continuitatea activitatii

Dupa ce a luat in considerare lichiditatile Grupului, rata de adecvare a capitalului, fluxurile de numerar
prevazute in buget si ipotezele aferente, conducerea considera ca Grupul dispune de resurse adecvate
pentru a-si continua activitatea Tn viitorul previzibil, iar aceste situatii financiare consolidate sunt
intocmite pe aceasta baza.

Standarde si modificari aplicabile pentru perioadele care incep la 1 ianuarie 2023

Urmatoarele standarde noi si amendamente la standarde, Tn vigoare pentru perioadele de raportare
incepéand la 1 ianuarie 2023, au fost implementate de catre Grup si nu au un impact semnificativ asupra
situatiilor financiare consolidate ale Grupului.

Amendament la IAS 12 - impozitul amdanat aferent activelor si datoriilor care decurg dintr-o singurd
tranzactie

Aceste amendamente impun societatilor s recunoasca impozitul amanat pentru tranzactiile care, la
recunoasterea initiala, au generat valori egale de diferente temporare impozabile si deductibile.

IFRS 17 "Contracte de asigurare"

IFRS 17 stabileste principiile de recunoastere, evaluare si prezentare a contractelor de asigurare de

catre un asigurator si inlocuieste IFRS 4 “Contracte de asigurare”. Grupul nu are niciun contract care sa
intre in domeniul de aplicare al IFRS 17.
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Note la situatiile financiare consolidate
Informatii generale si bazele intocmirii

(toate sumele sunt exprimate Tn mii RON, rotunjite la cea mai apropiata unitate, daca nu se specifica altfel)
Amendament la IAS 12 - Reforma fiscald internationald

Aceste amendamente ofera societatilor comerciale o scutire temporara de la contabilizarea impozitelor
amanate care decurg din reforma fiscald internationald prevazuta in Manualul de implementare a
impozitului minim (Legislatia Pilonului II). Modificarile introduc, de asemenea, cerinte specifice de
prezentare a informatiilor pentru societatile afectate.

Directiva 2523/2022 a Organizatiei pentru Cooperare si Dezvoltare Economica ("OCDE") pentru
impozitul global minim suplimentar (modelul de norme al celui de-al doilea pilon) se aplica grupurilor
de intreprinderi cu venituri totale consolidate de 750 de milioane EUR sau mai mult in cel putin doi dintre
cei patru ani precedenti (criteriul "pragului de venituri"). Grupul nu face obiectul impozitului
suplimentar, deoarece nu indeplineste criteriul pragului de venituri.

Noi standarde IFRS in vigoare pentru perioadele care incep la 1 ianuarie 2024 sau ulterior acestei
date, adoptate anticipat de catre Grup

Amendamente la IAS 1,”Prezentarea situatiilor financiare", privind clasificarea datoriilor ca fiind
curente sau pe termen lung si a datoriilor pe termen lung cu clauze restrictive

Grupul a adoptat anticipat amendamentele la IAS 1 “Prezentarea situatiilor financiare®, privind
clasificarea datoriilor ca fiind curente sau pe termen lung si a datoriilor pe termen lung cu clauze
restrictive.

Aceste amendamente cu aplicare restransa la IAS 1, "Prezentarea situatiilor financiare", clarifica faptul
ca datoriile sunt clasificate ca fiind fie pe termen scurt, fie pe termen lung, in functie de drepturile care
exista la sfarsitul perioadei de raportare. Clasificarea nu este afectatd de estimarile Grupului sau de
evenimentele care au loc dupa data raportarii (de exemplu, acordarea unei renuntari sau o incalcare a
clauzei restrictive). Amendamentul clarifica, deasemenea, ce anume vrea sd spund IAS 1 atunci cand se
refera la ”stingerea” unei datorii. Grupul a luat Tn considerare clarificarile aduse de aceste amendamente
n clasificarea datoriilor sale ca fiind curente sau pe termen lung la 31 decembrie 2023. Amendamentele
au fost aplicate retrospectiv, insa nu au un impact semnificativ asupra comparativelor prezentate.

Atunci cand datoriile pe termen lung fac obiectul unor clauze restrictive viitoare, Grupul prezinta
informatii pentru a ajuta utilizatorii sa inteleaga riscul ca aceste datorii sa devind rambursabile in termen
de 12 luni de la data raportarii.

Noi standarde IFRS in vigoare pentru perioadele care incep la 1 ianuarie 2024 sau ulterior acestei
date, neadoptate anticipat de catre Grup

O serie de amendamente la standarde trebuie aplicate pentru perioadele anuale care incep la 1 ianuarie
2024 sau dupa aceasta data si care sunt disponibile pentru adoptarea anticipata in perioadele anuale
care Tncep la 1 ianuarie 2023. Grupul nu a adoptat anticipat urmatoarele standarde noi sau
amendamente la standarde, la intocmirea acestor situatii financiare consolidate si nu estimeaza ca
acestea vor avea un impact semnificativ asupra situatiilor financiare consolidate ale Grupului:
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Note la situatiile financiare consolidate
Informatii generale si bazele intocmirii

(toate sumele sunt exprimate Tn mii RON, rotunjite la cea mai apropiata unitate, daca nu se specifica altfel)

Amendamente la IFRS 10 "Situatii financiare consolidate" si IAS 28 "Investitii in entitditi asociate si
asocieriin participatie", privind vdnzarea sau aportul de active intre un investitor si entitatea asociatd
sau asocierea sa in participatie

Amendamentele aduse standardelor IFRS 10 si IAS 28 se refera la situatiile Tn care exista o vanzare sau
o contributie de active intre un investitor si asociatul sau asocierea n participatie a acestuia. In mod
specific, amendamentele prevad ca pierderile sau castigurile rezultate din pierderea controlului asupra
unei filiale care nu contine o afacere intr-o tranzactie cu o entitate asociata sau o asociere in participatie
care este contabilizata prin metoda punerii in echivalenta, sunt recunoscute in profitul sau pierderea
societatii-mama numai in masura n care investitorii neafiliati detin participatii in respectiva entitate
asociata sau asociere in participatie.

Data intrarii in vigoare a modificarilor a fost amanata pe termen nedefinit, nsa, cu toate acestea, este
permisa aplicarea anticipata a modificarilor.

Amendamente la IFRS 16 "Contracte de leasing" privind datoriile de leasing in cadrul unei vanzdri si
leaseback

Modificarile specifica faptul ca, la evaluarea datoriei de leasing ulterior vanzarii si leaseback-ului,
vanzatorul-locatar determina "platile de leasing" si "platile de leasing revizuite" intr-un mod care nu are
carezultat recunoasterea de catre vanzatorul-locatar a oricarei sume din castigul sau pierderea aferenta

dreptului de utilizare pe care il retine.
Data intrarii in vigoare: perioadele anuale care incep la 1 ianuarie 2024 sau dupa aceasta data.

Amendamente la IAS 7 "Situatia fluxurilor de trezorerie" si IFRS 7 "Instrumente financiare: Informatii
de furnizat", privind acordurile de finantare a furnizorilor

Modificarile se aplica acordurilor de finantare a furnizorilor si introduc doua noi obiective de prezentare
a informatiilor - unul in IAS 7 si altul in IFRS 7 - pentru ca o societate sa furnizeze informatii despre
acordurile de finantare a furnizorilor sai care sa permita utilizatorilor sa evalueze efectele acestor
acorduri asupra datoriilor si fluxurilor de trezorerie ale societatii, precum si expunerea societatii la riscul
de lichiditate.

Data intrarii in vigoare: perioadele anuale care Tncep la 1 ianuarie 2024 sau dupa aceasta data.

Amendamente la IAS 21 "Efectele variatiei cursurilor de schimb valutar", privind lipsa posibilitditii de
schimb valutar

Modificarile impun prezentarea de informatii care sa permita utilizatorilor situatiilor financiare sa
inteleaga impactul faptului ca o moneda nu este interschimbabila.

Data intrarii in vigoare: perioadele anuale care incep la 1 ianuarie 2025 sau ulterior acestei date.
Consolidare
Filialele sunt acele entitati in care Grupul detine controlul, deoarece are:

e putereade a directiona activitatile care le afecteaza in mod semnificativ castigurile,

e expunerea sau drepturile la castiguri variabile rezultate din implicarea sa Tn aceste entitati, si

e capacitatea de a-si folosi puterea pe care o are asupra entitatilor in care a investit, pentru a
influenta valoarea castigurilor investitorului.
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Note la situatiile financiare consolidate
Informatii generale si bazele intocmirii

(toate sumele sunt exprimate Tn mii RON, rotunjite la cea mai apropiata unitate, daca nu se specifica altfel)

Situatiile financiare consolidate ale Grupului cuprind situatiile financiare ale Societatii si a filialei
acesteia. Societatea intocmeste situatiile financiare statutare individuale in conformitate cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeana si cu Ordinul Bancii
Nationale a Romaniei nr. 27/2010 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara. Filiala intocmeste situatiile financiare statutare in
conformitate cu prevederile Normei Autoritatii de Supraveghere Financiara nr 36/2015 privind
reglementarea contabila referitoare la situatiile financiare individuale anuale si situatiile financiare
anuale consolidate aplicabile brokerilor de asigurare si/sau reasigurare. Politicile contabile statutare ale
Filialei au fost modificate unde a fost necesar pentru a se asigura conformitatea IFRS si cu politicile
adoptate de Grup.

Filialele sunt consolidate de la data la care Grupul obtine controlul si sunt deconsolidate de la data la
care nceteaza controlul.

Tranzactiile, soldurile si castigurile nerealizate din tranzactiile intre societatile grupului sunt eliminate.
Pierderile nerealizate sunt, de asemenea, eliminate, cu exceptia cazului in care tranzactia furnizeaza
dovezi ale unei deprecieri a activului transferat.

Profitul sau pierderea si fiecare componenta a rezultatului global sunt atribuite detinatorilor de
capitaluri proprii ai societatii-mama a grupului si intereselor care nu controleaza, chiar daca acest lucru
rezultd in Tnregistrarea de catre interesele care nu controleaza a unui sold negativ. Portiunea intereselor
care nu controleaza din rezultatele si capitalurile proprii ale filialelor este prezentata separat in situatia
consolidata a profitului sau pierderii, situatia rezultatului global, situatia modificarilor in capitalurile
proprii si, respectiv, Tn situatia consolidata a pozitiei financiare.

Modificari ale participatiilor

Grupul trateaza tranzactiile cu interese care nu controleaza care nu rezulta intr-o pierdere a controlului
ca pe niste tranzactii cu actionarii Grupului. O schimbare in interese rezultd intr-o ajustare intre valorile
contabile ale intereselor majoritare si minoritare, pentru a reflecta interesele lor respective n filiala.
Orice diferentd intre valoarea ajustarii intereselor care nu controleaza si orice suma achitata sau
incasata este recunoscuta intr-o rezerva separata din cadrul capitalurilor proprii atribuibile actionarilor
Agricover Credit IFN SA.

Atunci cand Grupul pierde controlul asupra unei filiale, acesta derecunoaste activele si datoriile filialei,
si orice interese care nu controleaza aferente si alte componente ale capitalurilor proprii. Orice profit
sau pierdere rezultat(d) este recunoscut(d) Tn Situatia consolidata a profitului si pierderii si a altor
elemente ale rezultatului global. Orice interes ramas in fosta filiala este masurat la valoarea justa atunci
cand se pierde controlul.
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Note la situatiile financiare consolidate
Performanta financiara

(toate sumele sunt exprimate Tn mii RON, rotunjite la cea mai apropiata unitate, daca nu se specifica altfel)

Aceasta sectiune ofera informatii despre performanta financiara a Grupului. Sectiunea cuprinde
informatii semnificative privind politicile contabile, axandu-se pe acele domenii Tn care IFRS fie
permit o alegere, fie nu abordeaza un anumit tip de tranzactie, precum si judecati si estimari
semnificative facute Tn legatura cu elemente specifice. Sectiunea se incheie cu detalii despre
rezultatul fiscal al Grupului in cursul anului si despre activele si datoriile privind impozitul curent si
amanat la sfarsitul perioadei.

VENITURI NETE DIN DOBANZI

Grupul oferd o gama de produse de finantare, inclusiv capital de lucru si imprumuturi pentru investitii,
adaptate la nevoile fermierilor. Pentru a-si finanta activitatea de acordare de Tmprumuturi, Grupul are
acces la o gama variatd de surse de capital, inclusiv acorduri de Tmprumut cu institutii financiare
internationale, banci locale si parti afiliate.

Componentele semnificative ale veniturilor si cheltuielilor cu dobanzile, astfel cum sunt incluse Tn
profitul sau pierderea anilor 2023 si 2022, sunt prezentate mai jos:

2023 2022

Venituri din dobanzi
Linii de credit 373.703 286.708
Factoring 3.238 16.207
Capex 28.477 21.430
405.418 324.345
Alte venituri din dobanzi 315 500
Cheltuieli cu dobanzile (192.503) (151.845)
Venituri nete din dobanzi 213.231 173.000

In cursul anului 2023. veniturile din dobanzi recunoscute pentru activele financiare depreciate sunt in
valoare de 12,1 milioane RON (2022: 14,9 milioane RON).

CHELTUIELI NETE CU RISCUL DE CREDIT

Cheltuielile cu riscul de credit aferente activelor financiare sunt reprezentate de miscarile pierderilor de
credit preconizate calculate pentru creditele existente si noi, avansurile catre clienti (aceste miscari sunt
detaliate Tn Nota 8). Cheltuielile cu riscul de credit aferente activelor financiare includ pierderile de
credit preconizate pentru angajamentele si garantiile n afara bilantului acordate de Grup (a se vedea
Nota 0), dupa cum urmeaza:

2023 2022
Cheltuieli nete din riscul de credit aferent creditelor si (49.351) (27.987)
avansurilor acordate clientilor (nota 9)
Cheltuieli nete din riscul de credit aferent angajamentelor si (1.131) (340)
garantiilor
Total cheltuieli nete din risc de credit (50.482) (28.326)
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ALTE CHELTUIELI SI VENITURI SEMNIFICATIVE
Venituri nete din speze si comisioane

Veniturile din taxe si comisioane reprezinta in principal veniturile din comisioane pentru brokerajul
produselor de asigurare. Comisioanele de brokeraj sunt, Tn general, recunoscute pe baza contabilitatii
de angajamente atunci cand serviciul a fost prestat, adica atunci cand polita este incheiata si prima este
incasata.

2023 2022
Comision de intermediere din activitatea de brokeraj 11.389 11.172
Cheltuieli din speze si comisioane (994) (527)
Venituri nete din speze si comisioane 10.396 10.645

Alte cheltuieli de exploatare

2023 2022
Alte cheltuieli de exploatare (519) (187)
Donatii si sponsorizari (2.682) (1.743)
Cheltuieli privind alte taxe (5.494) (5.011)
Alte cheltuieli de exploatare (8.694) (6.941)

Cheltuielile privind alte taxe, se referd, in principal, la cheltuieli cu TVA nerecuperabild, Tntrucat
Societatea recupereaza TVA pe baza proportionala, rata de recuperare fiind calculata ca procent din
venitul impozabil raportat la venitul total.

Costurile legate de sponsorizari sunt recunoscute pe masura ce Grupul ofera sprijin financiar comunitatii
agricole prin oferirea de sprijin financiar pentru programele educationale dezvoltate de Clubul
Fermierilor Romani pentru Agricultura Performanta (1.3 milioane lei in 2023, 1.7 milioane lei in 2022)
si Fundatia Leaders (1,2 milioane lei in 2023, 1.2 milioane lei in 2022). Aceste programe sunt adaptate
la nevoile tinerilor fermieri si sprijind schimbul de generatii in cadrul fermelor de familie.

CHELTUIELI GENERALE SI ADMINISTRATIVE

Defalcarea cheltuielilor generale si administrative semnificative este inclusa mai jos:

2023 2022
Cheltuieli cu angajatii (45.840) (45.451)
Amortizare (7.858) (2.947)
Cheltuieli protocol (1.285) (1.537)
Cheltuieli de consultanta si audit (3.779) (1.458)
Cheltuieli cu combustibil si intretinere (1.244) (1.432)
Cheltuieli software (2.144) (2.407)
Cheltuieli publicitate (952) (1.405)
Alte cheltuieli administrative (8.550) (9.428)
Total (71.651) (65.064)
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La 31 decembrie 2023, Agricover Credit IFN S.A. are 208 de angajati (31 decembrie 2022: 190). La 31
decembrie 2023, Clubul Fermierilor Romani Broker de Asigurare SRL are 35 de angajati (31 decembrie
2022: 34).

Onorariul pentru auditul situatiilor financiare statutare pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2023
a fost de 84 000 EUR, echivalent plus TVA (2022 : 84 000 EUR, echivalent plus TVA). Onorariul pentru
serviciile non-audit prestate de auditorul statutar pentru exercitiul financiar 2023 a fost de 11.000 EUR,
echivalent plus TVA (2022: 11.000 EUR, echivalent, plus TVA). Onorariul contractual pentru alte
proceduri agreate aferente exercitiului financiar 2023 a fost de 2.000 EUR (2022: 3.000 EUR)

Pe parcursul anului 2023 Societatea a efectuat plati Tn valoare de 604.585 RON (2022: 742,672 RON)
catre auditorul financiar statutar. La 31 December 2023 valoarea cheltuielilor in avans nregistrate in
legatura cu serviciile de audit si non-audit prestate de auditorul financial statutar a fost de 249.480 RON
(31 Decembrie 2022: 305.495 RON).

IMPOZIT PE PROFIT CURENT SI AMANAT

Cheltuielile cu impozitul pe profit curent si amanat sunt calculate pe baza ratelor de impozitare si a
legilor fiscale adoptate sau substantial adoptate la data bilantului in Romania.

Impozitul pe profit améanat este recunoscut, utilizdndu-se metoda obligatiei bilantiere, pe baza
diferentelor temporare aparute in situatiile financiare intre bazele fiscale ale activelor si datoriilor, pe de
o parte, si valorile lor contabile, pe de alta parte. Activele privind impozitul pe profit amanat sunt
recunoscute numai in masura n care este probabil cad va exista un profit impozabil viitor pe baza caruia
sa poata fi utilizate diferentele temporare.

Activele si datoriile privind impozitul pe profit amanat sunt compensate atunci cand exista un drept
executabil legal de a compensa creantele privind impozitul curent in raport cu datoriile privind impozitul
curent si atunci cand activele si datoriile privind impozitul pe profit améanat se refera la impozitele pe
profit percepute de aceeasi autoritate fiscala fie asupra aceleiasi entitati impozabile, fie asupra unor
entitati impozabile diferite, daca exista intentia de decontare a soldurilor in regim net.

Rationament semnificativ - Impozitul pe profit

Modificarea frecventa a legislatiei fiscale aplicabile Th Romania da nastere la incertitudini fiscale
semnificative, inclusiv, dar fard a se limita la, interpretarea de catre autoritatile fiscale a unor
aspecte fiscale complexe. Diferentele aparute intre rezultatele acestor interpretari si ipotezele
facute de conducerea Grupului, sau modificarile viitoare ale acestor ipoteze, ar putea necesita
ajustari viitoare ale veniturilor si cheltuielilor fiscale deja inregistrate, impreuna cu dobanzi si
penalititi de intarziere. In Romania, perioadele fiscale raman deschise pe o perioada de 5 ani.

Conducerea evalueaza periodic pozitiile asumate in declaratiile fiscale cu privire la situatiile in care
reglementarile fiscale aplicabile sunt supuse interpretarii si stabileste provizioane, daca este cazul,
pe baza sumelor care se asteapta sa fie platite autoritatilor fiscale. Conducerea Grupului considera
ca datoriile fiscale incluse in aceste situatii financiare consolidate sunt prezentate Tn mod corect si
nu are cunostinta de nicio circumstanta care ar putea da nastere unei potentiale datorii
suplimentare semnificative.
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Componentele semnificative ale cheltuielilor cu impozitul pe profit sunt prezentate mai jos.

2023 2022
Impozit curent (10.998) (9.851)
Impozit améanat (2.091) (634)
Cheltuieli cu impozitul pe profit (13.089) (10.485)

Cota de impozit pe profit aplicabila venitului impozabil al Grupului in 2023 si 2022 este de 16%.
Reconcilierile dintre cheltuielile cu impozitul pe profit si rezultatul reprezentand profitul contabil
inmultit cu cota de impozitare legald pentru exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2023 si 31
decembrie 2022 sunt dupa cum urmeaza:

2023 2022
Profit contabil inainte de impozitare 91.130 75.838
Obligatie fiscala la cota de impozitare legald de 14.581 12.134
16%
Efectul fiscal al veniturilor neimpozabile (857) (260)
Efectul fiscal al cheltuielilor nedeductibile 2.771 897
Alte deduceri fiscale. din care: (3.4006) (2.286)
- rezerve legale (724) (543)
- facilitdti fiscale (legate de sponsorizare) (*) (2.682) (1.743)
Cheltuieli cu impozitul pe profit (13.089) (10.485)
Rata efectivd de impozitare 14.36% 13.83%

(*) Companiile platitoare de impozit pe profit care realizeaza sponsorizari (in conformitate cu Legea
sponsorizarii 32/1994) pentru sprijinirea organizatiilor nonprofit deduc sumele aferente din impozitul
pe profit datorat. Deducerile disponibile sunt limitate la minimul dintre:

e 0,75% din venituri; sau
e 20% din impozitul pe profit datorat.

Componentele semnificative ale activelor si pasivelor privind impozitul amanat la 31 decembrie 2023,
inclusiv miscarile acestora in cursul exercitiului incheiat la acea datd, sunt prezentate mai jos:

1ian-23 31-Dec-23
(incircate) / Active/Pasive
Active privind Creditatein privind impozitul
impozitul profit sau amanat

amanat pierdere
Pierderi preconizate din credite 2.443 (2.443) -
Pierderi preconizate din angajamente de credite 114 182 296
Leasing (20) 20 -
Planul de optiuni pe actiuni 194 (69) 124
Concedii neefectuate - 220 220
Total 2.731 (2.091) 640
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Componentele semnificative ale activelor si pasivelor privind impozitul amanat la 31 decembrie 2022,
inclusiv miscarile acestora Tn cursul exercitiului incheiat la acea datd, sunt prezentate mai jos:

1-Ian-22 31-Dec-22

Active/Pasive Active/Pasive

privind (incircate) / privind

impozitul Creditate n impozitul

amanat profit sau amanat

retratate pierdere retratate.

Pierderi preconizate din credite 3.315 (871) 2.443
Pierderi preconizate din angajamente de credite 60 54 114
Leasing 9) (11) (20)
Planul de optiuni pe actiuni 194 194
Total 3.365 (634) 2.731
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Aceasta sectiune analizeaza expunerea Grupului la diverse riscuri financiare, explica modul in care
aceste riscuri sunt gestionate si arata cum ar putea afecta pozitia si performanta financiara a
Grupului.

GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE

Strategia de crestere si dezvoltare a Grupului se axeaza pe fermierii si nevoile acestora. Scopul
Grupului este de a-si sprijini clientii in realizarea potentialului lor si, in cadrul acestui proces, de a
sprijini agricultura romaneasca, in rolul important pe care il are in lantul alimentar european si global.
In acest scop, Grupul a perfectionat un model de afaceri care urmeaza caracterul sezonier al anului
agricol si care finanteaza nevoile fermierilor legate atat de capitalul circulant, cat si de investitii.

Acest model de afaceri presupune asumarea si gestionarea riscurilor financiare intr-o maniera
specifica. Functiile de baza ale gestionarii riscurilor Grupului sunt identificarea tuturor riscurilor cheie
pentru Grup, masurarea acestor riscuri, gestionarea pozitiilor de risc si determinarea alocarilor de
capital aferente.

Consiliul de administratie al Societatii are responsabilitatea generala pentru stabilirea si
supravegherea cadrului de gestionare a riscurilor Grupului. Grupul isi revizuieste periodic politicile si
sistemele de gestionare ariscurilor pentru a reflecta schimbarile de pe piete si de pe produse si tinand
cont de cele mai bune practici de piata.

In conformitate cu politicile aprobate de Consiliul de administratie si in colaborare cu departamentele
de risc si financiar, gestionarea riscurilor este asigurata de urmatoarele comitete:

e Comitetul de Risc de Credit;

e Comitetul de Conducere;

e Comitetul pentru active si datorii;

e Comitetul de Colectare;

e Comitetul pentru Analiza Lunara a Rezultatelor;

e Comitetul de Audit;

e Comitetul de Gestionare a riscurilor semnificative ("CARS")

Functia de audit intern a grupului, inclusiv comitetul de audit format din trei membri independenti, toti
cu o experienta financiarda semnificativa si cel putin unul cu experienta Tn domeniul contabilitatii, este
responsabila de revizuirea independenta a gestionarii riscurilor si a mediului de control intern.

RISCUL DE CREDIT

Riscul de credit este riscul de a suferi pierderi financiare Tn cazul in care oricare dintre clientii sau
contrapartidele de piata ale grupului nu isi indeplinesc obligatiile contractuale fata de grup.

Riscul de credit decurge, in principal, din credite si avansuri si angajamentele de credite acordate
clientilor, dar poate proveni si din alte surse, cum ar fi garantiile financiare, precum si din alte tranzactii
care dau nastere la active financiare.

Riscul de credit este cel mai mare risc financiar pentru activitatea grupului. Expunerea maxima a
Grupului la riscul de credit este reflectata de valorile contabile ale activelor financiare din situatia
consolidata a pozitiei financiare si de valoarea neutilizata a facilitatilor de carduri de credit in suma de
106 milioane RON (31 decembrie 2022: 87 milioane RON). Alte facilitati de creditare neutilizate nu
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expun Grupul la un risc de credit semnificativ, deoarece acestea sunt neangajante.

i.1. Politici si proceduri de gestionare a riscurilor

Grupul utilizeaza clasificari interne ale riscurilor care reflectda evaluarea sa a probabilitatii de
neindeplinire a obligatiilor de plata ale contrapartidelor individuale. Acest model de clasificare a
riscurilor este alimentat de informatiile specifice clientului si creditelor, colectate de managerii de
relatii cu clientii. Managerii de relatie cu clientii au responsabilitati clare privind evaluarea si
monitorizarea activitatii fermierilor, unul dintre indicatorii de performanta cheie ai acestora referindu-
se la colectarea ratelor ajunse la scadenta. In fapt, echipele Agricover viziteaza fiecare fermier cel
putin de doua ori pe an (la finantatea principalelor culturi de toamna, respectiv, a principalelor culturi
de primavara). Aceste informatii sunt suplimentate cu date externe, precum informatii de la centrala
riscului de credit sau centrala incidentelor de plati sau rapoarte COFACE privind debitorii individuali.
In plus, modelul permite ca rationamentele specializate ale Directorului de Risc s fie introduse in
clasificarea interna finala. Aceasta permite considerente care ar putea sa nu fie luate in considerare
ca parte a altor date introduse in model.

In functie de informatiile privind riscurile si de valoarea expunerii, se aplicd strategii de monitorizare
specifice, dupa cum urmeaza:

1) Monitorizarea standard a expunerilor - proces automat de colectare aplicat tuturor
expunerilor la riscul de credit. Indicatori de risc monitorizati:
v Insolventa - pe baza registrului public de insolventa;
v" Nerespectarea termenelor de plata cu tertii - pe baza informatiilor disponibile din Centrala
Riscurilor de Credit ("CRC");
v Nivelul datoriilor catre bugetul de stat - acestea nu trebuie sa depaseascd 20% din
expunerea Grupului fata de clientul respectiv
2) Monitorizarea intensiva a expunerii - proces aplicat pentru clientii cu o expunere de peste 2
milioane de lei sau pentru expunerile cu grad "portocaliu” sau "rosu"; Tn cazul monitorizarii
intensive, in plus fata de standard, sunt observati urmatorii indicatori de risc:
v statutul debitorului la Oficiul National al Registrului Comertului
v' Informatii de la Centrala Incidentelor de Plati pentru Societati Romanesti cresterea
semnificativa a datoriei clientului fata de alte institutii financiare (prag sensibil: crestere
anuala mai mare de 50%)

Prin urmare, intelegerea din timp a problemelor potentiale cu care s-ar putea confrunta clientii in
timpul anului agricol permite o interventie preventiva si, Tn majoritatea cazurilor, echipa Grupului
Tmpreuna cu clientii identifica solutii pentru a relua sau, eventual, restructura graficele de rambursare.
In acelasi timp, in situatiile Tn care fermierii nu isi pot indeplini obligatiile, identificarea timpurie a
riscului de neplata permite initierea in timp util a procedurilor de lichidare a garantiilor. De obicei,
echipa de executare silitd identifica potentiali cumparatori chiar siin randul clientilor existenti cu care
Grupul are relatii de afaceri de lunga duratd, in special in cazul terenurilor agricole, al silozurilor sau al
echipamentelor agricole aduse ca garantie. Accesul la o baza extinsa de clienti permite un proces
rapid si eficient de lichidare a garantiilor, Tn conditii de piata, ceea ce duce la recuperarea datoriilor
aproape de valoarea nominala a acestora.
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Categoriile de risc intern monitorizate de directorul de risc si raportate periodic Comitetului de risc de
credit sunt detaliate mai jos:

1) verde - expuneri cu Intarzieri la plata mai mici de 30 de zile si fara alti indicatori de risc
identificati pe baza proceselor de monitorizare standard sau intensiva (pentru clientii cu
expuneri mai mari de 2 milioane RON);

2) portocaliu - expuneri cu intarzieri la plata intre 31 si 90 de zile, precum si clienti cu credite
restructurate si cu intarzieri la plata mai mici de 30 de zile in perioada de observatie.

3) rosu - expuneri cu intarzieri la platd mai mari de 90 de zile la care au fost identificate solutii
de colectare amiabila sau expuneri fata de clienti a caror situatie financiara sau alti indicatori
de risc pot conduce la deschiderea unor proceduri de executare silita; clientii cu acest grad de
risc sunt monitorizati de echipa de colectare juridica care Tnsoteste echipa comerciala n
cadrul vizitelor la fata locului in vederea identificarii solutiilor de colectare a debitelor, fie ca
este vorba de plata amiabild, fie de executarea garantiilor existente sau consolidarea
garantiilor existente etc;

4) juridice - expuneri pentru care au fost initiate proceduri judiciare de executare silita si de
executare a garantiilor prin intermediul unui executor judecatoresc. Acestea sunt
monitorizate de catre echipa de colectare juridica.

In cazul clientilor care fac obiectul unei monitorizari intensive, indicatorii relevanti sunt evaluati de
catre analistul de risc, echipa comerciald poate fi implicata in colectarea de date, atunci cand este
cazul, si sunt supusi atentiei Comitetului de colectare atunci cand sunt identificati indicatori de
crestere semnificativa a riscului de credit. Pe baza acestei analize, Comitetul de colectare actualizeaza
sau mentine categoria de risc a clientului respectiv.

Grupul gestioneaza limitele si controleaza concentrarile riscului de credit atat pentru contrapartidele
individuale, cat si pentru expunerile grupului de contrapartide aferente. Aceste limite fac obiectul unui
proces de revizuire anuald, dar pot fi actualizate mai frecvent, daca este necesar. Actualizarile limitelor
sunt initiate in functie de evolutia conditiilor economice si de piata si de evaluarile periodice ale
creditelor si ale probabilitatii starii de nerambursare.

i.2. Masurarea pierderilor preconizate din credite

IFRS 9 prezinta un model de depreciere in "trei stadii", bazat pe modificari ale calitatii creditului de la
recunoasterea initialda, dupa cum se rezuma mai jos:

e Un instrument financiar care nu are o depreciere a creditului la recunoasterea initiala este
clasificat Tn "Stadiu 1" si riscul de credit al acestuia este monitorizat continuu de catre Grup,
dupa cum se detaliaza mai sus.

e 1Incazulin care se identifici o crestere semnificativa a riscului de credit de la recunoasterea
initiala ("SICR"), instrumentul financiar este mutat in "Stadiul 2", dar inca nu se considera ca
este depreciat. A se vedea nota i.3 pentru detalii privind identificarea SICR.

e Atuncicand instrumentul financiar este depreciat, acesta este trecut in "Stadiu 3". A se vedea
nota i.4 pentru detalii referitoare la identificarea deprecierii si la definirea starii de
nerambursare.

e Pierderile preconizate din credite ("ECL") aferente instrumentelor financiare din Stadiu 1 sunt
evaluate la o valoare egala cu partea din pierderile preconizate din credite pe durata de viata
care rezulta din evenimente de neindeplinire a obligatiilor de plata posibile Th urmatoarele 12
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luni. Instrumentele din stadiile 2 sau 3 au ECL-ul evaluat pe baza pierderilor preconizate din
credite pe durata de viata. A se vedea nota i.6 pentru detalii cu privire la principalele date de
intrare, ipoteze si estimari utilizate de grup Tn evaluarea ECL.

e Masurarea ECL Tn conformitate cu IFRS 9 ia Tn considerare informatiile previzionale. A se
vedea notai.7 pentru detalii cu privire la informatiile previzionale si impactul acestora asupra
ECL masurate de Grup.

e Activele financiare depreciate in termeni de credit achizitionate sau originate ("POCI) sunt
acele active financiare care sunt depreciate in termeni de credit la recunoasterea initiala.
Ulterior recunoasterii initiale la valoarea justa, venitul din dobanzi aferent activelor financiare
POCI este recunoscut pe baza unei rate a dobanzii efective ajustate la credit, in timp ce ECL
este masurat Tntotdeauna pe durata de viata, indiferent dacd acestea sunt depreciate n
termeni de credit la data raportarii.

e Sunt furnizate, deasemenea, clarificari suplimentare privind modul Tn care Grupul determina
gruparile adecvate atunci cand ECL este evaluat pe baza colectiva. A se vedea nota i.5 pentru
detalii privind segmentarea creditelor si avansurilor, asa cum este utilizata de Grup in scopul
evaluarii ECL.

Estimare semnificativa - pierderi preconizate din credite

Estimarea expunerii la riscul de credit Tn scopul gestionarii riscului este complexa si necesita
utilizarea de modele, deoarece expunerea variaza in functie de modificarile conditiilor de piata, de
fluxurile de numerar preconizate si de trecerea timpului. Evaluarea riscului de credit al unui
portofoliu de active presupune estimari suplimentare privind probabilitatea de neindeplinire a
obligatiilor de plata, a ratelor de pierdere asociate si a corelatiilor de neindeplinire a obligatiilor de
plata Tntre contrapartide. Grupul masoara riscul de credit utilizidnd probabilitatea starii de
nerambursare (PD), expunerea in caz de nerambursare (EAD) si pierderea n caz de nerambursare
(LGD) si efectueaza anumite ajustari post-model (“overlays”) pentru a tine seama de riscurile
existente sau preconizate care nu sunt abordate de modelul statistic utilizat. Principalele
rationamente, ipoteze si tehnici utilizate pentru estimarea pierderilor preconizate din credite si
avansuri, angajamente de credit, precum si garantii financiare emise de Grup sunt prezentate mai
jos, impreuna cu senzitivitatea ECL la datele relevante.

i.3. Cresterea semnificativd a riscului de credit ("SICR")

Pentru a determina daca riscul de nerambursare pentru un instrument financiar a crescut semnificativ
de la recunoasterea initiald, Grupul ia Tn considerare informatii rezonabile si justificabile care sunt
relevante si disponibile fara costuri sau eforturi nejustificate. Acestea includ informatii si analize
efectuate pe baza experientei istorice a Grupului si a evaluarii expertilor in materie de credit, si
incluzand informatii previzionale. Grupul concluzioneaza ca exista o crestere semnificativa a riscului
de credit ori de cate ori apare una dintre urmatoarele circumstante:

e Creanta este restanta mai mult de 30 de zile (conditie “backstop”),

e Diversi factori declansatori sunt semnalati de Comitetul de Rsic de Credit, precum: incidente
de plata, cresterea semnificativa a datoriilor clientului fata de alte institutii financiare,
cresterea gradului de indatorare cu 50% prin comparatie cu monitorizarea anterioara, etc.,

e debitorul prezinta o degradare financiara semnificativa pe baza analizei rapoartelor sale
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financiare (adica este clasificat "portocaliu" pe baza categoriilor de risc intern identificate mai
sus); sau

e Prima restructurare, daca nu exista niciun fel de sume restante de peste 30 zile in cursul
perioadei de observatie de 24 de luni.

i.4. Starea de nerambursare pentru credite si avansuri depreciate

In scopul determinarii riscului de nerambursare (“default”), Grupul utilizeaza o definitie a starii de
nerambursare care corespunde definitiei utilizate intern Tn scopul de gestionare a riscului de credit
pentru respectivul instrument financiar si ia Tn considerare atat indicatori cantitativi, cat si calitativi,
dupa caz. Un activ este marcat ca fiind in stare de nerambursare ori de cate ori apare una dintre
urmatoarele circumstante:

e activul este scadent de mai mult de 90 de zile (conditie “backstop”); sau
e activul a fost scadent de mai mult de 90 de zile In orice moment in cele trei luni anterioare
datei de raportare
e grupul concluzioneaza ca este improbabil ca debitorul sa plateasca, tinand cont de:
» Initierea de procedurilor judiciare Tmpotriva debitorului,
> Deciziile Comitetului de Colectare pe baza pe informatiilor publice, a informatiilor
disponibile in cadrul Grupului, si de asemenea de la alte entitati din cadrul Grupului
Agricover Holding SA (adica este clasificata ca fiind "rosu" pe baza categoriilor de risc
intern identificate mai sus), sau
» Restructurarea repetata.

0 expunere este considerata ca nemaifiind in stare de nerambursare (adica ca fiind remediatd) atunci
cand nu mai indeplineste niciunul dintre criteriile de neplata identificate mai sus, fiind supusa unei
perioade de proba de 12 luni in cazul debitorilor cu restructurari repetate, respectiv de 3 luni in
celelalte cazuri, In functie de criteriile de nerambursare aplicabile. Ulterior perioadei de proba,
expunerea remediata este clasificata Tn ”Stadiul 1” sau Tn ”Stadiul 2” in functie de criteriile de
identificare a cresterii semnificative a riscului de credit discutate mai sus.

i.5. Gruparea instrumentelor pentru masurarea pierderilor preconizate calculate pe baza
colectiva

Pentru masurarea pierderilor preconizate din credit modelate pe baza colectiva, se realizeaza o
grupare a expunerilor pe baza caracteristicilor comune ale riscului de credit, astfel Tncat expunerile la
risc din cadrul unui grup sa fie omogene. La realizarea acestei grupari, trebuie sa existe suficiente
informatii pentru ca grupul sa fie relevant din punct de vedere statistic.

Factorii de risc aplicati de grup se refera la:

e Tipul de client, cu referire la:
> suprafata terenurilor agricole exploatate de client, peste, respectiv sub 400 de
hectare; si la
» clientii care desfasoara alte activitati agricole decat cultivarea terenului
e Tipul de produs
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i.6. Date, ipoteze si tehnici de estimare esentiale
Pierderea preconizata de credit ("ECL") este masurata:

e pe o perioada de 12 luni (12M) pentru expunerile clasificate Tn Stadiul 1; sau
e pe durata de viatd pentru expunerile clasificate Tn Stadiul 2 sau Stadiul 3, precum si pentru
expunerile POCI.

Pierderile preconizate din credite sunt produsul actualizat al Probabilitatii starii de nerambursare (PD),
al expunerii in caz de nerambursare (EAD) si al Pierderii in caz de nerambursare (LGD), definite dupa
cum urmeaza:

e PD reprezinta probabilitatea ca un debitor sa nu isi onoreze obligatia financiara (conform
definitiei starii de nerambursare de mai sus), fie in urmatoarele 12 luni (12M PD), fie pe durata
de viata ramasa (Lifetime PD) a obligatiei;

e EAD se bazeaza pe sumele preconizate de Grup ca fiind datorate in momentul aparitiei starii
de nerambursare, in urmatoarele 12 luni (12M EAD) sau pe durata de viata ramasa (Lifetime
EAD).

e Pierderea n caz de nerambursare (LGD) reprezintd preconizarea de catre Grup a valorii
pierderii pentru o expunere in stare de nerambursare. Grupul estimeaza parametrii LGD pe
baza valorii recuperabile estimate a garantiilor, alocate la fiecare ID de credit, calculate pe
baza fluxului viitor de numerar, utilizdndu-se rata dobanzii efective ca factor de actualizare.
LGD este exprimata ca pierdere procentuala pe unitate de expunere la momentul aparitiei
starii de nerambursare (EAD).

ECL se determina prin proiectarea si inmultirea 12M PD sau Lifetime PD, LGD si EAD pentru fiecare
expunere individuala sau segment colectiv.

12M PD se calculeaza luand in considerare datele istorice privind neperformanta, si anume urmarind
comportamentul portofoliilor performante, urmarindu-se comportamentul acestora pentru a
identifica neperformanta in orice moment in urméatoarele 12 luni. In aceasta analiza, starea de
nerambursare este neabsorbantd, ceea ce Tnseamnd cd, daca un client este marcat ca fiind
neperformant de n ori pe parcursul perioadei de observatie de 12 luni, se vor numara n evenimente
de migrare in categoria neperformante. La data de 31 decembrie 2023, 12M PD au fost estimate
folosind perioade trimestriale, din al doilea trimestru al anului 2014 pana in al treilea trimestru al
anului 2023, inclusiv.

Lifetime PD se calculeaza pe baza structurii temporare a PD, dezvoltata prin: i) analiza migratiei
istorice a portofoliilor performante catre categoria neperformante, in functie de transa de acordare,
dar starea de neperformanta este identificata in orice moment pe durata de viata a activelor analizate;
si ii) extrapolarea de la ultimele date disponibile la cea mai lunga scadenta ramasa in portofoliul
analizat. In practica, aceastd structurd temporard a PD analizeazd modul Tn care evolueaza
performanta unui portofoliu din momentul recunoasterii initiale pe toata durata de viata a creditelor
si se presupune ca este aceeasi pentru toate activele dintr-un grup cu caracteristici comune de risc
de credit.

PD pe durata de viata este obtinuta prin aplicarea unui profil de maturitate (curba) la PD pe 12 luni
curenta. Profilul de maturitate (curba) urmareste modul in care apare starea de nerambursare intr-un
portofoliu, din momentul recunoasterii initiale pe intreaga durata a creditelor.
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Profilul de maturitate se bazeaza pe date istorice observate si se presupune ca este identin la nivelul
tuturor creantelor dintr-un grup cu caracteristici ale riscului comune. Acest lucru este demonstrat de
analiza istorica.

EAD pe 12 luni si pe durata de viata sunt determinate pe baza profilului de plata preconizat, care
variaza in functie de tipul de produs. Pentru produsele revolving, expunerea la neplata este
previzionata prin luarea soldului neutilizat curent si adaugarea unui "factor de conversie credit" care
estimeaza tragerea preconizatd a limitei ramase pana la momentul neplatii. in ceea ce priveste
creditele fard un grafic de rambursare sau credite tip bullet, EAD este consideratad constanta pana la
"maturitatea preconizatd". in ceea ce priveste creditele Tn rate, EAD este estimata tinandu-se cont de
graficul de rambursare contractual. Efectul rambursarilor anticipate a fost apreciat ca fiind
nesemnificativ si nu a fost luat in considerare Tn estimarea EAD.

Ipotezele care stau la baza calcularii ECL - cum ar fi profilul de scadenta al PD-urilor si modul in care
se modifica valorile garantiilor etc. - sunt monitorizate si revizuite trimestrial..

i.7. Informatii previzionale incorporate in modelul ECL

Grupul Tncorporeaza informatii previzionale in calculul ECL. In fapt, acest lucru se traduce prin
determinarea unei legaturi intre structura istorica a curbelor PD istorice, determinata conform
detaliilor de la punctul i.6 de mai sus, si factorii macroeconomici relevanti. Apoi, pe baza previziunilor
acestor factori macroeconomici, structura istorica a curbelor PD este ajustata pentru a determina
structura finala a curbelor PD. Informatiile luate in considerare include urmatoarele date si previziune
economice:

e indicele preturilor produselor agricole de baza, si anume raportul dintre indicele preturilor
productiei (de exemplu, cereale) si cel al factorilor de productie (de exemplu, ingrasaminte;
cu un decalaj de doua trimestre pentru a tine seama de timpul necesar pentru ca modificarile
costurilor factorilor de productie sa se transmitda la pretul productiei), pe baza datelor
trimestriale publicate de Banca Mondial3;

e evolutia produsului intern brut agricol, pe baza datelor trimestriale publicate de Institutul
National de Statistica;

o ratele dobanzilor de piata (de exemplu, ROBOR), pe baza datelor lunare publicate de Banca
Nationald a Romaniei.

Ca parte a unui proces de recalibrare a parametrilor de risc efectuat Tn trimestrul al patrulea din 2023,
Grupul a identificat factorii macroeconomici cheie ai riscului de credit de mai sus, folosind o0 analiza a
celor mai recente date istorice de noud ani privind neperformanta, pana in trimestrul al treilea din
2023 inclusiv. Corelatia datelor de nerambursare cu o gama mai larga de variabile macroeconomice a
fost analizata Tnainte de a se selecta cel mai bun model in ceea ce priveste mai multe teste de
semnificatie statistica efectuate, precum si in ceea ce priveste cauzalitatea empirica sau economica
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Scenariile previzionale au fost construite luand Tn considerare previziunile publicate de mai multi
economisti cu sediul Tn Romania si Tncorporand asteptarile conducerii. Tabelul de mai jos include un
rezumat al scenariilor previzionale utilizate in calculul pierderilor de credit preconizate la 31
decembrie 2023. Valorile previzionate reprezinta media ponderata a trei scenarii utilizate: scenariul
de baza cu o probabilitate de 60%, scenariul optimist cu o probabilitate de 20%, scenariul pesimist
cu o probabilitate de 20%.

Q4 2024 Q4 2025 Q3 2026
Indicele trimestrial al preturilor produselor -10.34% -2.53% +2.75%
agricole de baza
Produsul intern brut agricol de la an la an +5.51% +11.29% +4.92%
Ratele dobanzilor de piata (la sfarsitul 4.95% 4.43% 3.96%
perioadei)

La data de 31 decembrie 2022, informatiile externe au luat Tn considerare contributia sectorului
agricol la produsul intern brut total, cu scenarii previzionale construite pe baza previziunilor publicate
de Comisia Nationala de Strategie si Prognoza. Scenariile utilizate Tn calculul pierderilor preconizate
din credite au fost urmatoarele:9.8 % crestere a contributiei PIB-ului agricol Tn PIB-ul total, cu o
probabilitate de 15%, si, respectiv, 14.2 % scadere a contributiei PIB-ului agricol in PIB-ul total, cu o
probabilitate de 85%.

Estimare semnificativa - scenarii previzionale

Incorporarea scenariilor previzionale reflecta asteptarile conducerii si implica crearea de scenarii
(scenariul de baza, optimist si pesimist), inclusiv atribuirea de ponderi de probabilitate pentru
fiecare scenariu, dupa cum este prezentat mai jos. Scenariile utilizate in calcularea pierderilor de
credit preconizate la 31 decembrie 2023 si, respectiv, la 31 decembrie 2022 sunt prezentate n
aceasta sectiune de mai sus.Au fost efectuate urmatoarele analize de senzitivitate a rezultatelor la
alternative posibile Tn mod rezonabil pe baza celor mai bune estimari ale conducerii:

1. La 31 Decembrie 2023
e Pentruanul 2023, daca s-ar aloca o probabilitate de 100% scenariului pesimist, pierderile

preconizate din credite ar creste cu 3,3 milioane de lei.

e Pentruanul 2023, daca s-ar aloca o probabilitate de 100% scenariului optimist, pierderile
preconizate din credite ar scadea cu 1,1 milioane RON.

e Pentruanul 2023, daca s-ar aloca o probabilitate de 100% scenariului de baza, pierderile
preconizate de credit ar scadea cu 0.5 milioane RON.

2. La 31 Decembrie 2022

e Pentruanul 2022, daca s-ar aloca o probabilitate de 100% scenariului pesimist, pierderile
preconizate din credite ar creste cu 0,3 milioane de lei.

e Pentruanul 2022, daca s-ar aloca o probabilitate de 100% scenariului optimist, pierderile
preconizate din credite ar scadea cu 2,8 milioane RON.

e Pentruanul 2022, daca s-ar aloca o probabilitate de 100% scenariului de baza, pierderile
preconizate de credit ar scadea cu 1,6 milioane RON.
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Grupul monitorizeaza Tn mod constant evolutiile macroeconomice locale, regionale si globale si
evalueaza posibilele efecte ale evolutiilor recente sau prevazute asupra activitatii sale. In contextul
recalibrarii parametrilor de risc Tn cursul anului 2023, Tn urma careia modelul de calcul al ECL
incorporeaza impactul a trei factori macroeconomici (si anume: indicele preturilor materiilor prime
agricole, produsul intern brut agricol ratele de dobanda de pe piata si avand in vedere mediul
macroeconomic relativ stabil in a doua jumatate a anului 2023 si la inceputul anului 2024, pentru 31
decembrie 2023 conducerea nu a considerat necesare ajustari semnificative ale modelului ulterior .

La 31 decembrie 2022, pentru a aborda efectele negative ale inflatiei generale si ale cresterii ratelor
dobanzilor, ambele atingand cote maxime Tn cursul anului 2022, Grupul a recunoscut urmatoarele
ajustari post-model:

e pentru a surprinde impactul generat de cresterea inflatiei si a ratelor dobanzii asupra ratelor
de nerambursare si/sau a pierderilor din credite fata de tendintele istorice surprinse de
modelul statistic utilizat de Grup Tn 2022, ponderile scenariilor previzionale utilizate in
estimarea probabilitatilor de nerambursare au fost accentuate. Concret, scenariului pesimist
i s-a acordat o pondere de 85%, Tn timp ce scenariul de baza a fost ponderat cu 15% (fara a
se aloca nicio pondere scenariului optimist). Pierderea preconizata din credite suplimentara
contabilizata pe baza ponderilor de risc (fata de ponderile de 60% pentru scenariul de baza si
20% pentru fiecare dintre scenariile optimist si pesimist - pe baza unei distributii normale) s-
a ridicat la 1,6 milioane RON. Aceasta ajustare post-model nu a mai fost necesara la 31
Decembrie 2023 deoarece modelul statistic utilizat la acea data Tn calculul pierderilor de
credit preconizate include impactul inflatiei si al ratelor de dobanda.

e pentruatine seama de impactul pe care contextul economic general de lamomentul respectiv
[-ar fi putut avea asupra valorilor activelor detinute ca garantii de catre Grup (a se vedea nota
de mai jos pentru tipul de active detinute ca garantii si evaluarea acestora), Grupul a accentuat
marjele de ajustare aplicate la valorile juste ale garantiilor ca parte a procesului de estimare
a pierderilor de credit preconizate. Pierderea suplimentara din credite Tnregistratd pe baza
mediei ponderate a scenariilor luate in considerare s-a ridicat la 5,9 milioane RON. Aceasta
ajustare post-model nu a mai fost necesara la 31 Decembrie 2023 deoarece sectorul agricol,
inclusiv pietele de marfuri agricole, s-a adaptat dificultatilor din lanturile de aprovizionare
precum si climatului geopolitic regional si global. Astfel, Tn a doua parte a anului 2023 preturile
marfurilor agricole, atit inputuri cit si cereale, s-au stabilizat la nivele intilnite Thainte de
Decembrie 2021.

Analiza individuala a anumitor expuneri clasificate n stadiul 3 conform metodologiei Grupului, inclusiv
a clientilor cu expuneri de peste 5 milioane RON si a clientilor cu intarzieri la plata mai mici de 90 de
zile la 31 decembrie 2023 si clasificati in stadiul 3 doar din cauza depasirii oricand a ntarzierilor la
plata de 90 de zile in cele trei luni anterioare datei de raportare, a dus la o scadere de 11 milioane
RON a provizionului pentru pierderi preconizate din credite (fata de provizionul calculat pe baza
metodologiei standard de calcul ECL a Grupului).
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i.8. Garantii reale si alte modalitati de reducere a riscului de credit

Pentru a-si reduce riscurile de credit aferent activelor financiare, Grupul Tncearca sa utilizeze garantii,
atunci cand este posibil. Principalele tipuri de garantii pentru credite si avansuri sunt:

e Ipoteciasupra terenurilor agricole (terenuri arabile);

e Alte ipoteci asupra proprietatilor rezidentiale si comerciale, respectiv agricole; si

e Gaj asupra activelor intreprinderii, cum ar fi spatiile, stocurile si creantele.

Metodologiile de evaluare pentru diferite tipuri de garantii sunt prezentate mai jos:
e Ipoteci: valoarea justa a garantiei este evaluata anual de catre un evaluator extern
independent certificat;
e Gaj pe echipamente: se bazeaza pe valoarea justa a garantiei la constituire, actualizata anual
cu o rata interna de depreciere.
e Gaj pe stocuril: se bazeaza pe valoarea justa a garantiei date si actualizate de Comitetul CARS.
Stocurile gajate sunt inspectate lunar de catre un expert extern independent certificat;

In scopul calcularii ECL, valorile garantiilor, astfel cum sunt incluse in rapoartele de evaluare, sunt
ajustate cu factori de ajustare specifici fiecarui tip de garantie pentru a reflecta valorile recuperabile
estimate de conducere Tn scenariile de vanzare fortatd si pentru a tine cont de scenariile
macroeconomice previzionale luate Tn considerare Tn cadrul exercitiului de evaluare ECL.

Tabelul de mai jos include informatii despre valoarea justa a garantiilor luate Tn considerare in
evaluarea ECL. Valorile prezentate reprezinta valorile juste ale colateralelor, asa cum sunt incluse Tn
rapoartele de evaluare (i.e. Tnainte de factorii de ajustare discutati mai sus), plafonate la nivelul
expunerii (adica, daca valoarea justd a colateralului este mai mare decéat expunerea la care se refer3,
atunci valoarea expunerii este inclusa in tabel), la 31 decembrie 2023, este urmatoarea:

Tip de garantie \ Credit CAPEX Linie de credit Factoring Total

Credite garantate cu:

Ipoteca 37.961 898.613 936.574
Gaj pe echipamente 47.234 47.691 94.924
Gaj pe stoc 125.630 125.630
Valoarea totala a garantiilor 85.194 1.071.934 1.157.128
Credite si avansuri brute acordate 188.219 2.585.883 131.607 2.905.709

Informatiile comparative la 31 decembrie 2022 sunt urmatoarele:
Tip de garantie \ Credit CAPEX Linie de credit Factoring Total

Credite garantate cu:

Ipoteca 81.892 719.989 801.881
Gaj pe ehcipamente 95.607 14.730 110.337
Gaj pe stoc 509.772 509.772
Valoarea totala a garantiilor 177.499 1.244.491 1.421.990
Credite si avansuri brute acordate 201.991 2.607.777 29.269 2.839.037

La 31 decembrie 2023, Grupul nu are niciun activ (teren sau de altd naturd) obtinut prin intrarea in
posesia garantiei (31 decembrie 2022 zero) ca urmare a procedurilor de executare silita. Activele
recuperate (reprezentate in general de stocuri - produse agricole) sunt vandute cat mai curand posibil.

26 din 68



AGRICOVER CREDIT IFN SA | Situatii financiare consolidate

Note la situatiile financiare consolidate
Managementul riscului

(toate sumele sunt exprimate Tn mii RON, rotunjite la cea mai apropiata unitate, daca nu se specifica altfel)

i.9. Pierderi preconizate din credite

Cresterea pierderilor preconizate din credite la 31 decembrie 2023 fata de 31 decembrie 2022, este
datorata Tn principal de probabilitati mai mari de neplata, dar si de o expunere neperformanta mai
mare. Astfel de evolutii au fost observate Tn cursul anului 2023, deoarece exploatatiile agricole s-au
confruntat cu provocari precum costurile crescute ale inputurilor utilizate pentru obtinerea de cereale
valorificate ulterior la preturi scazute, ratele ridicate ale dobanzilor etc. (a se vedea explicatiile

detaliate de mai sus Tn aceasta nota ).

Tabelele urmatoare explica modificarile pierderilor preconizate din credite pentru pierderi intre

inceputul si sfarsitul perioadei de raportare:

Stadiul 1 Stadiul 2 Stadiul 3 POCI Total
ECL la 1 ianuarie 2023 18.735 6.763 51.169 3.398 80.066
Credite nou acordate 38,917 6,043 1,741 46,700
Cresterea valorii activelor existente 40.431 16.145 111,685 - 168.260
Active derecunoscute sau rambursate
(cu exceptia scoaterii in afara
bilantului) (52.431) (20.433) (89.175) (3.398) (165.437)
Transferuri din Stadiul 1 (617) 353 264 -
Transferuri din Stadiul 2 252 (3.373) 3.121 -
Transferuri din Stadiul 3 1.109 (1.109) -
Valori derecunoscute prin scoatere in
afara bilantului (17.520) (17.520)
ECL la 31 dec. 2023 45.287 6.608 58.434 1.741 112.069

Informatiile comparative pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2022 sunt incluse mai jos:

Stadiul 1 Stadiul 2 Stadiul 3 POCI Total
ECL la 1 ianuarie 2022 14.015 8.559 34.289 56.864
Credite nou acordate 35.165 3.398 38.563
Cresterea valorii activelor existente 12.060 8.444 31.308 51.812
Active derecunoscute sau rambursate
(cu exceptia scoaterii in afara
bilantului) (42.654) (9.838) (9.896) (62.388)
Transferuri din Stadiul 1 (353) 197 156 -
Transferuri din Stadiul 2 502 (898) 395 -
Transferuri din Stadiul 3 299 (299) -
Valori derecunoscute prin scoatere in
afara bilantului (4.785) (4.785)
ECL la 31 dec. 2022 18.735 6.763 51.169 3.398 80.066
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Modificarile semnificative ale valorii contabile brute ("GCA") a creditelor si avansurilor care au

contribuit la modificari pierderilor previzionate din credite au fost urmatoarele:

Stadiul 1 Stadiul 2 Stadiul 3 POCI Total
GCA la 1 ianuarie 2023 2.563.020 193.126 70.252 12.639 2.839.037
Credite nou acordate 849.606 60.153 12.119 2.144 924.022
Cresterea valorii activelor existente 1.657.782 157.371 35.640 1.850.793
Active derecunoscute sau
rambursate
(cu exceptia scoaterii in afara
bilantului) (2.475.319) (158.645) (44.021) (12.639) (2.690.623)
Transferuri din Stadiul 1 (66.200) 43191 23.009 -
Transferuri din Stadiul 2 13.684 (47.669) 33.986 -
Transferuri din Stadiul 3 3.080 (3.080) -
Valori derecunoscute prin scoatere in
afara bilantului (17.520) (17.520)
GCA la 31 decembrie 2023 2.542.573 250.607 110.384 2.144 2.905.708

Informatiile comparative pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2022 sunt incluse mai

jos:
Stadiul 1 Stadiul 2 Stadiul 3 POCI Total

GCA la 1 ianuarie 2022 1.791.695 153.089 53.225 1.998.009
Credite nou acordate 2.273.051 12.639 2.285.690
Cresterea valorii activelor existente 1.034.311 23.944 10.023 1.068.278
Active derecunoscute sau
rambursate
(cu exceptia scoaterii in afara
bilantului) (2.353.435) (125.554) (29.166) (2.508.156)
Transferuri din Stadiul 1 (202.464) 165.729 36.735 -
Transferuri din Stadiul 2 19.862 (26.064) 6.203 -
Transferuri din Stadiul 3 1.982 (1.982) -
Valori derecunoscute prin scoatere in
afara bilantului (4.785) (4.785)
GCA la 31 decembrie 2022 2.563.020 193.126 70.252 12.639 2.839.037

Creditele si avansurile pe tipuri de produse, pe stadii de clasificare si pe tipuri de evaluare a riscului

de credit sunt detaliate mai jos:

31 decembrie 2023 Capex Linii de credit Factoring

GCA ECL GCA ECL GCA ECL
Analiza colectivd
Stadiul 1 173.496 1.808 2.240.621 40.534 128.457 2.946
Stadiul 2 10.111 157 239.505 6.424 991 25
Stadiul 3 1.238 1.035 80.640 51.510 2.159 2.159
POCI 2144 1.741
Analiza individuala
Stadiul 2
Stadiul 3 3.375 785 22.974 2.945
Total 188.219 3.786  2.585.883 103.154 131.607 5.129
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Informatiile comparative pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2022 sunt incluse mai jos:

31 decembrie 2022 Capex Linii de credit Factoring
GCA ECL GCA ECL GCA ECL
Analiza colectivd
Stadiul 1 189.161 938 2.346.923 17.743 26.936 56
Stadiul 2 7.906 96 162.407 2.291 114
Stadiul 3 1.556 1.161 64.515 47.186 2.219 2.219
POCI 12.639 3.398

Analiza individuald

Stadiul 2 3.154 715 19.545 3.660
Stadiul 3 214 134 1.748 469
Total 201.991 3.044 2.607.777 74.747 29.269 2.275

Sectiunile de mai jos includ o prezentare a creditelor si avansurilor acordate clientilor, separat pentru
fiecare clasa semnificativa produss si tip de client, in functie de calitatea creditului, unde calitatea
creditului este definita astfel:
e Risc scazut — credite si avansuri acordate clientilor incluse in Stadiul 1;
e Risc mediu - credite si avansuri acordate clientilor incluse in Stadiul 2;
e Substandard - credite si avansuri acordate clientilor incluse in Stadiul 3, cu intarzieri la plata
de 1-180 de zile;
e Indoielnic - credite si avansuri acordate clientilor incluse in Stadiul 3, cu intarziere la plata de
181-360 de zile;
e Pierdere - credite si avansuri acordate clientilor incluse in Stadiul 3, cu intarziere la plata mai
mari de 360 de zile

29din 68



AGRICOVER CREDIT IFN SA | Situatii financiare consolidate

Note la situatiile financiare consolidate

Managementul riscului

(toate sumele sunt exprimate Tn mii RON, rotunjite la cea mai apropiata unitate, daca nu se specifica altfel)

i.9.4. Linii de credit

Tabelul de mai jos prezinta calitatea creditului si expunerea la riscul de credit din linii de credit, in
functie de probabilitatea de nerambursare, la 31 decembrie 2023.

Clasificare
interna / Stadiu

Performant

sub 400HA

peste 400HA

altele

Neperformante

sub 400HA

peste 400HA

altele

Total GCA
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Calitatea
creditelor Stadiul 1 Stadiul 2 Stadiul 3 POCI Total
Risc scazut 488.812 488.812
Risc mediu 65.918 65.918
Risc scazut 1.714.609 1.714.609
Risc mediu 173.425 173.425
Risc scazut 37.200 37.200
Risc mediu 162 162
Substandard 29.085 29.085
Indoielnic 1.493 1.493
Pierdere 5.166 5.166
Substandard 43.104 2.144 45.248
Indoielnic 1.898 1.898
Pierdere 22.862 22.862
Pierdere 5 5
2.240.621 239.505 103.613 2.144 2.585.883
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Informatiile comparative pentru 31 decembrie 2022 sunt prezentate mai jos:

Clasificare Calitatea
interna / Stadiu creditelor Stadiul 1 Stadiul 2 Stadiul 3 POCI Total
Performant
sub 400HA
Risc scazut 450.446 450.446
Risc mediu 38.824 38.824
peste 400HA
Risc scazut 1.833.040 1.833.040
Risc mediu 140.050 140.050
altele
Risc scazut 63.437 63.437
Risc mediu 3.078 3.078
Neperformante
sub 400HA
Substandard 12.257 12.257
Indoielnic 177 177
Pierdere 5.343 5.343
peste 400HA
Substandard 35.088 12.639 47.727
Indoielnic 80 80
Pierdere 3.320 3.320
altele
Substandard 328 328
Indoielnic 352 352
Pierdere 9.317 9.317
Total GCA 2.346.923 181.952 66.263 12.639 2.607.777

Tabelele de mai jos rezuma vechimea liniilor de credit incadrate in Stadiul 2 si Stadiul 3, dupa cum

urmeaza:

e Stadiul 2 - credite cu intarzieri la platda mai mici de 30 de zile ("30 dpd”),, indiferent de criteriile
care au declansat clasificarea lor Tn Stadiul 2 (vezi nota 9.i.3).
e Stadiul 3 - credite cu intirzieri la platd mai mici de 90 de zile ("90 dpd”), indiferent de criteriile
care au declansat clasificarea lor in Stadiul 3 (vezi nota 9.i.4).

31 decembrie 2023 Stadiul 2 Stadiul 3
GCA ECL GCA ECL
Mai putin de
Analiza colectivd
30 dpd (pentru Stadiul 2) 223.085 5.800
90 dpd (pentru Stadiul 3) 24.220 12.918
Analiza individuald
30 dpd (pentru Stadiul 2)
90 dpd (pentru Stadiul 3) 17.310 2.005
Total 223.085 5.800 41.530 14.923

31din 68



AGRICOVER CREDIT IFN SA | Situatii financiare consolidate

Note la situatiile financiare consolidate

Managementul riscului

(toate sumele sunt exprimate Tn mii RON, rotunjite la cea mai apropiata unitate, daca nu se specifica altfel)

Informatiile comparative pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2022 sunt incluse mai jos:

31 decembrie 2022

Mai putin de

Analiza colectivd

30 dpd (pentru Stadiul 2)
90 dpd (pentru Stadiul 3)
Analiza individuald

30 dpd (pentru Stadiul 2)
90 dpd (pentru Stadiul 3)
Total

i.9.2. Factoring

Stadiul 2 Stadiul 3
GCA ECL GCA ECL
153.336 2.114
53.562 27.806
17.623 2.958
1.748 469
170.959 5.072 55.310 28.275

Tabelul de mai jos prezinta calitatea creditului si expunerea la riscul de credit din partea tipului de
credite acordate prin factoring, in functie de probabilitatea de nerambursare, la 31 decembrie 2023.

Clasificare interna
/ Stadiu

Performant

sub 400HA

peste 400HA

altele

Neperformante
peste 400HA

Total GCA
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Calitate credit Stadiul 1 Stadiul 2 Stadiul 3 Total
Risc scazut 24.230 24.230
Risc mediu 393 393
Risc scazut 94.651 94.651
Risc mediu 598 598
Risc scazut 9.576 9.576
Risc mediu -
Substandard 254 254
Pierdere 1.905 1.905

128.457 9291 2.159 131.607
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Informatiile comparative pentru 31 decembrie 2022 sunt prezentate mai jos:

Clasificare interna
/ Stadiu

Performant
sub 400HA
peste 400HA
altele
Neperformante

sub 400HA

peste 400HA

Total GCA

Calitate credit Stadiul 1 Stadiul 2 Stadiul 3 Total
Risc scazut 1.213 1.213
Risc mediu
Risc scazut 23.472 23.472
Risc mediu 114 114
Risc scazut 2.251 2.251
Risc mediu
Pierdere 92 92
Substandard 1.946 1.946
Pierdere 181 181
26.936 114 2.219 29.269

Tabelele de mai jos rezuma vechimea creditelor de factoring incadratein Stadiul 2 si Stadiul 3, dupa

cum urmeaza:

e Stadiul 2 - credite cuintarzieri la platd mai mici de 30 de zile ("30 dpd”),, indiferent de criteriile
care au declansat clasificarea lor Tn Stadiul 2 (vezi nota 9.i.3).
e Stadiul 3 - credite cu Intirzieri la plata mai mici de 90 de zile ("90 dpd”), indiferent de criteriile
care au declansat clasificarea lor Tn Stadiul 3 (vezi nota 9.i.4).

31 decembrie 2023

Mai putin de

Analiza colectivdi

30 dpd (pentru Stadiul 2)
90 dpd (pentru Stadiul 3)
Analiza individuald

30 dpd (pentru Stadiul 2)
90 dpd (pentru Stadiul 3)
Total

31 decembrie 2022

Mai putin de

Analiza colectivdé

30 dpd (pentru Stadiul 2)
90 dpd (pentru Stadiul 3)
Analiza individuald

Stadiul 2 Stadiul 3
GCA ECL GCA ECL
991 25
254 254
9291 25 254 254
Informatiile comparative pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2022 sunt incluse mai jos:
Stadiul 2 Stadiul 3
GCA ECL GCA ECL
114
1.946 1.946
114 1.946 1.946

Total
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i.9.3. Capex

Tabelul de mai jos prezinta calitatea creditului si expunerea la riscul de credit de tipul Capex al

creditelor acordate, in functie de probabilitatea de nerambursare, la 31 decembrie 2023.
Clasificare interna /

Stadiu

Performant

sub 400HA

peste 400HA

altele

Neperformante
sub 400HA

peste 400HA

altele

Total GCA

Clasificare interna /

Stadiu

Performant

sub 400HA

peste 400HA

altele

Neperformante
sub 400HA

peste 400HA

altele

Calitate credit Stadiul 1 Stadiul 2 Stadiul 3 Total
Risc scazut 29.082 29.082
Risc mediu 2.626 2.626
Risc scazut 139.164 139.164
Risc mediu 7.469 7.469
Risc scazut 5.250 5.250
Risc mediu 15 15
Substandard 701 701
Pierdere 111 111
Substandard 3.295 3.295
Doubtful 133 133
Pierdere 354 354
Pierdere 19 19

173.496 10.111 4.612 188.219

Informatiile comparative pentru 31 decembrie 2022 sunt prezentate mai jos:

Calitate credit Stadiul 1 Stadiul 2 Stadiul 3 Total
Risc scazut 34.966 34.966
Risc mediu 3.161 3.161
Risc scazut 130.443 130.443
Risc mediu 7.635 7.635
Risc scazut 23.752 23.752
Risc mediu 264 264
Substandard 253 253
indoielnic 5 5
Pierdere 197 197
Substandard 778 778
Pierdere 150 150
Substandard 248 248
Pierdere 138 138

189.161 11.060 1.770 201.991

Total GCA
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Tabelele de mai jos rezuma vechimea creditelor Capex acordate Tn Stadiul 2 si Stadiul 3, dupa cum
urmeaza:

e Stadiul 2 - credite cuintarzieri la plata mai mici de 30 de zile (”30 dpd”),, indiferent de criteriile
care au declansat clasificarea lor in Stadiul 2 (vezi nota 9.i.3).

e Stadiul 3 - credite cu intirzieri la platd mai mici de 90 de zile ("90 dpd”), indiferent de criteriile
care au declansat clasificarea lor Tn Stadiul 3 (vezi nota 9.i.4).

31 decembrie 2023 Stadiul 2 Stadiul 3
GCA ECL GCA ECL
Mai putin de
Analiza colectiva
30 dpd (pentru Stadiul 2) 9.653 145
90 dpd (pentru Stadiul 3) 252 239

Analiza individuald
30 dpd (pentru Stadiul 2)
90 dpd (pentru Stadiul 3) 465 48

Total 9.653 145 717 287

Informatiile comparative pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2022 sunt incluse mai jos:

31 decembrie 2022 Stadiul 2 Stadiul 3
GCA ECL GCA ECL

Mai putin de
Analiza colectivdi
30 dpd (pentru Stadiul 2) 7.395 90
90 dpd (pentru Stadiul 3) 721 502
Analiza individuald
30 dpd (pentru Stadiul 2) 3.154 715
90 dpd (pentru Stadiul 3) 214 134
Total 10.549 805 934 635
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i.10.Credite si avansurirestructurate acordate clientilor

Activitatile de restructurare includ acorduri de plata extinse, modificarea si amanarea platilor.
Politicile si practicile de restructurare se bazeaza pe indicatori sau criterii care, Th opinia conducerii,
indica faptul ca, cel mai probabil, rambursarea va continua. Aceste politici sunt revizuite Tn
permanenta. Restructurarea repetata este unul dintre indicatorii de depreciere ai Grupului. La 31
decembrie 2023, expunerea netd modificatd a fost de 88.4 milioane lei (31 decembrie 2022: 29.5

milioane RON).

In tabelul de mai jos este prezentatd o analiza a creditelor restructurate si a avansurilor catre clienti
n sold la 31 decembrie 2023 si la 31 decembrie 2022, pe tipuri de credite. Analiza prezinta stadiul Tn
care este clasificata expunerea modificata la data raportarii, indiferent de clasificarea sa initiala la

data modificarii:

Analiza colectivd

Valoarea contabila bruta. din care:

Stadiul 2
Stadiul 3
POCI

Pierderi preconizate din credite
colective . din care:

Stadiul 2

Stadiul 3

POCI

Analiza individualéd

Valoarea contabila bruta. din care:

Stadiul 2
Stadiul 3

Pierderi preconizate din credite
individuale. din care:

Stadiul 2

Sradiul 3

Totaluri
Expunerea bruta totala

Total pierderi preconizate din credite

Total expunere neta

31 decembrie 2023 31 decembrie 2022

Capex Linii de credit Capex Linii de credit
633 94.523 1.211 39.525
633 77.490 819 18.385
17.034 392 11.834
9.306
14 11.770 344 10.890
14 2.330 10 205
9.440 334 9.278
1.407

5.350

5.350

313

313
633 99.874 1.211 39.525
14 12.083 344 10.890
618 87.791 867 28.634

Grupul monitorizeaza performanta ulterioara a activelor modificate. Grupul poate stabili ca riscul de
credit s-a imbunatatit semnificativ dupa restructurare, astfel incat activele sa fie mutate din stadiul 3
sau 2 (ECL pe viatd) in stadiul 1 (ECL pe 12 luni). Acest lucru se Tntdmpla numai Tn cazul activelor care
au functionat in conformitate cu noile conditii timp de cel putin douasprezece luni consecutive.
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i.11.Riscul de credit pentru alte active financiare decat credite si avansuri

Alte active financiare care pot expune Grupul la riscul de credit constau Tn principal Tn echivalente de
numerar si alte active financiare.

Expunerile semnificative sunt analizate individual Tn scopul identificarii oricaror indicatori de
depreciere si/sau al masurarii pierderilor preconizate din credit aferente. Aceste analize se bazeaza
pe restanta soldurilor creantelor, pe dovezi externe privind situatia creditului contrapartidei si pe orice
sume Tn litigiu.

Numerarul si echivalentele de numerar sunt analizate individual. Riscul de credit pentru numerar si
echivalente de numerar este foarte mic, deoarece numerarul si echivalentele de numerar sunt plasate
pe termen scurt la institutii financiare care sunt considerate, la momentul depunerii si la fiecare
perioada de raportare, ca avand un risc redus de neplata.

Riscul de piatd

Riscul de piata este riscul ca valoarea justa sau fluxurile de numerar viitoare ale instrumentelor
financiare sa fluctueze din cauza modificarilor variabilelor pietei, cum ar fi ratele dobanzilor, cursurile
de schimb valutar si preturile marfurilor.

Grupul este expus la riscuri de piata care decurg din pozitiile sale deschise pe rata dobanzii si pe cursul
de schimb. Informatiile cantitative si calitative privind expunerea Grupului la aceste riscuri, precum si
politicile si practicile aferente de gestionare a riscurilor aferente din cadrul Grupului sunt prezentate
n aceasta nota.

ii.1. Riscul de schimb valutar

Riscul de schimb valutar este riscul ca valoarea unui instrument financiar sa fluctueze ca urmare a
modificarilor cursurilor de schimb valutar. Consiliul de administratie a stabilit limite privind pozitiile
nete pe care Grupul le poate detine in valutd, incluzand pozitiile de schimb valutar ale filialei si atat
acoperirile contabile, cat si economice. Astfel de limite sunt relevante in special pentru Grup, unde o
parte din imprumuturile de la institutiile financiare internationale si obligatiunile emise sunt
denominate in EUR. Conform limitelor stabilite de Grup si anumitor conditii financiare restrictive
impuse de contractele de credit, pozitia valutara deschisa in cadrul Grupului nu trebuie sa depaseasca
10% din Capitalul sau total (a se vedea nota 10).

Strategia Grupului este de a monitoriza zilnic pozitiille deschise si de a implementa strategii de
gestionare a riscului valutar. Pozitiile sunt mentinute in limitelef stabilite, fie prin echilibrarea activelor
si datoriilor in monedele relevante, fie prin incheierea de swap-uri valutare sau contracte la termen in
valuta si conversia expunerilor in RON.
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Expunerea Grupului la riscul de schimb valutar la sfarsitul perioadei de raportare, prezentand activele
financiare monetare si datoriile financiare ale Grupului, la valorile lor contabile, in functie de moneda
de denominare, a fost dupa cum urmeaza (sumele sunt exprimate in echivalent mii lei):

31 decembrie 2023 31 decembrie 2022
EUR EUR
Active
Numerar si echivalente de numerar 13.112 6.021
Credite si avansuri acordate clientilor 324.702 334.278
Total active 337.814 340.299
Datorii
Imprumuturi 438.540 432.037
Total datorii 438.540 432.037
Instrumente financiare derivate (notional) 87.802 86.580
Pozitia financiara neta (12.925) (5.159)

mai sus, in cazul castigului / (pierderii) Thainte de impozitare, respectiv prin luarea Tn considerare a
efectului fiscal in cazul impactului asupra capitalurilor proprii.

2023 2022
Apreciere cu2% a EUR in Apreciere cu 3.1% a EUR in
raport cu RON raport cu RON
Profit / (pierdere) inainte de impozitare din: (258) (160)
Capitalurilor proprii (217) (134)

ii.2. Riscul de rata dobéanzii

Principalul risc de rata a dobanzii al Grupului provine din neconcordanta dintre frecventa de
actualizare a creditelor si avansurilor acordate cu rate variabile, pe partea de activ, si frecventa de
actualizare a Tmprumuturilor Tmpreuna cu Tmprumuturile cu ratd fixa emise, Tn ceea ce priveste
datoriile. La 31 decembrie 2023, imprumuturile cu rata fixa erau in valoare de 331 milioane RON (31
decembrie 2022: 321 milioane RON), reprezentand 11% din totalul Tmprumuturilor (31 decembrie
2022: 11%). Aceasta neconcordanta expune Grupul la un risc de fluxuri de trezorerie aferent ratei
dobanzii. Strategia Grupului este de a monitoriza si, in functie de conditiile de piata si de tendintele
anticipate, de a acoperi partial riscul pozitiei financiare deschise folosind instrumente de tip swap.

Imprumuturile contractate de Grup au o rati a dobanzii fix& sau variabil& si sunt evaluate la costul
amortizat.

in cursul anului 2024, Grupul a contractat un Tmprumut cu rata fixa de 40 de milioane de EUR, cu o
rata fixa a dobanzii, cu o maturitate de 5 ani, de la Agricover Holding SA, societatea mama.
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Tabelul urmator prezinta analiza expunerii Grupului la riscul de rata a dobanzii pentru activele si
datoriile financiare la 31 decembrie 2023. Activele si datoriile Grupului sunt prezentate la valoarea
contabila si sunt clasificate in functie de prima dintre datele contractuale de reevaluare a pretului sau

de scadenta ramasa.
clasa
activ/datorie

Credite si avansuri acordate
clientilor

Alte active financiare

Numerar si echivalente de numerar
Total active financiare

Imprumuturi

Datorii de leasing

Alte datorii financiare
Total datorii financiare

Diferenta din reevaluarea
dobénzii

Informatiile comparative la 31 decembrie 2022 sunt incluse mai jos:

clasa
activ/datorie

Credite si avansuri acordate
clientilor

Alte active financiare

Numerar si echivalente de numerar
Total active financiare

Imprumuturi

Datorii de leasing

Alte datorii financiare
Total datorii financiare

Diferenta din reevaluarea
dobénzii

panalal 1panala3 3 panidla 1 ansi

luna luni 12 luni peste Total
1.095.125 4.698 1.654.461 39.356 2.793.640
944 944
470.227 470.227
1.566.296 4.698 1.654.461 39.356 3.264.811
926.157 1.310.324 167.762 308.744 2.712.988
195 396 2.269 6.375 9.235
18.717 18.717
945.070 1.310.721 170.031 315.119 2.740.940

621.226 (1.306.022) 1.484.430 (275.763) 523.871

panilal 1panidla3 3panilal2 1 an si

luna luni luni peste Total
1.294.313 12.534 1.391.004 61.120 2.758.971
2.844 2.844
116.245 116.245
1.413.401 12.534 1.391.004 61.120 2.878.060
1.041.047 957.029 98.009 298.835 2.394.920
57 129 1.147 6.230 7.563
15.992 15.992
1.057.097 957.158 99.156 305.064 2.418.475

356.305 (944.623) 1.291.848 (243.944) 459.585

Diferentele in intervalele de risc de pana la un an se explica prin faptul ca 67% din creditele si
avansurile acordate de Grup clientilor poarta dobanda variabila la rate de baza cu o maturitate de sase
luni si frecventa de reevaluare lunara. Restul portofoliului este evaluat fie la o frecventa de sase luni,
fie la rate fixe ale dobanzii. Imprumuturile bancare ale Grupului poarta dobanda variabila la rate de
baza cu maturitati de 6 luni, 1 luna sau 3 luni, cu frecvente de reevaluare care corespund maturitatii
respectivelor rate de baza. Astfel de expuneri la risc au loc Tn cursul obisnuit al activitatii Grupului.

Urmatorul tabel prezinta senzitivitatile profitului sau pierderii si ale capitalurilor proprii la modificarile
rezonabile posibile ale ratelor dobanzii. Senzitivitatile sunt calculate prin aplicarea modificarilor
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ratelor variabile la activele si datoriile financiare cu rata variabila, in sold la data de raportare.

2023 2022
Rata dobd&nzii a scdzut cu Rata dobanzii a crescut cu 1%
1.47%
Profit / (pierdere) inainte de impozitare din: (1,446) (2,497)
Actiuni (1,214) (2,097)

Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este riscul ca Grupul sa nu dispuna de suficiente resurse financiare lichide pentru
a-si onora obligatiile asociate cu datoriile financiare care sunt stinse prin furnizarea de numerar sau
de un alt activ financiar. Riscul de lichiditate apare datorita posibilitatii ca Grupul sa fie incapabil sa Tsi
onoreze obligatiile de platd la scadentd, ca urmare a unor neconcordante Tn ceea ce priveste
planificarea fluxurilor de numerar, atat in conditii normale, cat si in situatii de criza. Astfel de scenarii
ar putea aparea atunci cand finantarea necesara pentru pozitiile de active nelichide nu este disponibila
pentru Grup Tn conditii acceptabile. Pentru a limita acest risc, conducerea a asigurat surse de finantare
diversificate, pe langa baza de capital, si a adoptat o politica de gestionare a activelor tinand cont de
lichiditati si de monitorizarea zilnica a fluxurilor de numerar si a lichiditatilor viitoare.

Departamentele de trezorerie ale filialelor Societatii sunt responsabile de colaborarea cu alte
departamente din cadrul filialelor respective pentru a asigura implementarea strategiei privind riscul
de lichiditate. Aceasta incorporeaza o evaluare a fluxurilor de numerar preconizate si a disponibilitatii
unor garantii de prim rang, care ar putea fi utilizate pentru a asigura o finantare suplimentara, daca
este necesar.

Gestionarea prudenta a riscului de lichiditate presupune, de asemenea, mentinerea de de numerar si
de titluri de valoare tranzactionabile suficiente si a disponibilitatii de finantare la un nivel adecvat al
facilitatilor de imprumut angajate pentru a face fata obligatiilor la scadenta si pentru a’incheia pozitiile
de piata. Datorita naturii dinamice a activitatilor sale de baza, trezoreria Grupului mentine flexibilitatea
finantarii prin mentinerea disponibilitatii in cadrul liniilor de credit. La sfarsitul perioadei de raportare,

Grupul avea acces la urmatoarele linii de imprumut neutilizate:
31 decembrie 2023 31 decembrie 2022

Facilitati angajate netrase, din care:
Expirand intr-un an 171.033 92.244

Facilitati neangajate netrase. din care:

Expirand intr-un an 251.121 148.938
Expirand in mai mult de un an
Totalul facilitatilor netrase disponibile. din care: 422.153 241.182
Expirand intr-un an 422.153 241.182
Active eligibile neafectate 919.004 818.176

Activele eligibile negrevate reprezinta active financiare, inclusiv credite si avansuri acordate clientilor
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sau creante comerciale, si nefinanciare, inclusiv stocuri, eligibile pentru a fi utilizate ca garantii in
cadrul angajamentelor de finantare ale Grupului.
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Analiza activelor si datoriilor financiare

Grupul Tsi gestioneaza expunerea la riscul de lichiditate utilizand o structurd a maturitatii activelor si datoriilor sale monetare bazata pe maturitatile contractuale ramase
ale activelor si datoriilor cu termene de plata stabilite si pe fluxurile de numerar preconizate pentru respectivele active sau datorii fara maturitati specifice. Tabelul de mai
jos prezinta modul in care Grupul Tsi gestioneaza riscul de lichiditate prin prezentarea fluxurilor de numerar neactualizate ale activelor si datoriilor monetare in intervale de
timp, pe baza maturitatilor lor contractuale ramase. Unele dintre Tmprumuturile Grupului si toate creditele si avansurile acordate sunt neangajate, incluzand optiuni de
rambursare anticipatd neconditionate Tn favoarea creditorului. Pe baza istoriei sale si a relatiilor dezvoltate cu partenerii sai de afaceri, Grupul a concluzionat ca exercitarea
acestor optiuni este extrem de improbabila, astfel ca optiunile de rambursare anticipata nu sunt luate in considerare in analiza de mai jos. Instrumentele derivate detinute
n scopul gestionarii riscurilor sunt prezentate pe baza scadentei contractuale ramase a fluxurilor de numerar preconizate, estimate pe baza conditiilor de piata de la sfarsitul
perioadelor prezentate. Iesirile legate de angajamentele privind cardurile de credit sunt estimate pe baza factorului de conversie a creditelor Grupului pentru produse
similare si alocate pe cea mai apropiata perioada de timp.

Intre 6 si 12

31 decembrie 2023 Intre 0 si 6 luni luni Intre 1 si 2 ani intre 2 5i 5 ani Peste 5 ani Total
Credite si avansuri acordate clientilor 655.086 1.607.239 432.852 716.941 49.244 3.461.361
Alte active financiare 944 944
Numerar si conturi la banci 470.227 470.227
Intrari preconizate privind activele 1.126.257 1.607.239 432.852 716.941 49.244 3.932.532
Imprumuturi 801.015 759.820 607.227 815.625 60.701 3.044.388
Datorii din contractele de leasing 1.290 1.570 2.487 3.888 9.235
Alte datorii financiare 2.945 2.945
Contracte forward FX in vederea gestionarii riscurilor
Iesiri preconizate privind datoriile 805.250 761.390 609.714 819.513 60.701 3.056.568
Elemente extrabilantiere
Contract derivate (intrare) 18.900 2.124 65.099 86.124
Contracte derivat (iesire) (19.124) (4.562) (68.248) (91.935)
Garantia financiara 4.000 4.000
Angajamente privind cardurile de credit 13.200 13.200
Iesiri preconizate privind elementele extrabilantiere 16.976 - (2.438) (3.149) - 11.389
Diferenta neta 304.030 845.849 (174.424) (99.423) (11.457) 864.575
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Analiza comparativa la 31 decembrie 2022 este prezentata mai jos:

31 decembrie 2022
Credite si avansuri acordate clientilor
Alte active financiare
Numerar si conturi la banci
Intrari preconizate privind activele

Imprumuturi

Datorii din contractele de leasing

Alte datorii financiare

Contracte forward FX in vederea gestionarii riscurilor
Iesiri preconizate privind datoriile

Elemente extrabilantiere

Contract derivate (intrare)

Contracte derivat (iesire)

Garantia financiara

Angajamente privind cardurile de credit

Iesiri preconizate privind elementele extrabilantiere

Diferenta neta

Intre 6 si 12
Intre O si 6 luni luni Intrelsi2ani Intre2si5ani Peste 5 ani Total
968.394 1.452.092 300.918 429.161 151.212 3.301.777
2.844 2.844
116.245 116.245
1.087.483 1.452.092 300.918 429.161 151.212 3.420.866
532.442 897.349 629.324 611.040 32.405 2.702.560
441 892 2.017 4.212 7.563
15.992 15.992
437 437
549.312 898.242 631.341 615.253 32.405 2.726.552
15.828 2122 66.492 84.442
(16.037) (4.555) (71.721) (92.313)
4.000 4.000
14.689 14.689
18.480 (2.433) (5.229) 10.818
519.691 553.850 (327.990) (180.863) 118.807 683.495

Cu exceptia cardurilor de credit, Grupul nu acorda alte angajamente irevocabile. Cu toate acestea, Grupul acorda facilitati de linii de credit neangajate si revocabile.
Orice retrageri din aceste facilitati se bazeaza pe cereri formale transmise de clientii Grupului, Grupul avand dreptul neconditionat de a refuza, n totalitate sau

partial, orice astfel de cerere primita.

La 31 decembrie 2023, soldul neutilizat al liniilor de credit acordate de Grup se ridica la 354 milioane RON (31 decembrie 2022: 381 miilioane RON) - a se vedea
n continuare Nota 22. Nu exista solduri neutilizate la 31 decembrie 2023 (31 decembrie 2022: zero) Tn legatura cu produsele CAPEX.
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Tabelul de mai jos prezinta fluxurile de numerar nedecontate ale datoriilor sale financiare la 31 decembrie 2023. Rambursarile aferente Tmprumuturilor care
includ optiunea de rambursare anticipatd in favoarea creditorului sunt tratate ca si cum optiunile ar fi fost exercitate imediat (si anume, ca si cum Grupul ar fi
trebuit sa ramburseze imediat si integral toate aceste imprumuturi).

Intre Osi6 Intre 6 si 12

12/31/2023 luni luni Intrelsi2ani Intre2 si 5 ani Peste 5 ani Total
Imprumuturi 1.125.838 477.776 532.609 815.625 60.701 3.012.549
Datorii din contracte de leasing financiar 1.290 1.570 2.487 3.888 - 9.235
Alte datorii financiare 2.945 - - - - 2.945
Contracte forward FX in vederea gestionarii riscurilor
Elemente extrabilantiere
Contract derivate (intrare) 18.900 - 2.124 65.099 - 86.124
Contracte derivat (iesire) (19.124) - (4.562) (68.248) - (91.935)
Garantia financiara acordate 4.000 4.000
Angajamentul privind cardurile de credit 105.827 105.827
Total 1.239.677 479.346 532.657 816.364 60.701 3.128.745

Analiza comparativa la 31 decembrie 2022 este prezentata mai jos:
Intre Osi6 Intre 6 si 12

12/31/2022 luni luni Intrelsi2ani iIntre2 si 5 ani Peste 5 ani total
Imprumuturi 1.074.930 608.202 329.793 611.040 32.405 2.656.370
Datorii din contracte de leasing financiar 441 892 2.017 4.212 7.563
Alte datorii financiare 15.992 15.992
Contracte forward FX in vederea gestionarii riscurilor 437 437
Elemente extrabilantiere
Contract derivate (intrare) 15.828 2122 66.492 84.442
Contracte derivat (iesire) (16.037) (4.555) (71.721) (92.313)
Garantia financiara acordate 4.000 4.000
Angajamentul privind cardurile de credit 86.915 86.915
Total 1.182.506 609.094 329.377 610.024 32.405 2.763.407
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Aceasta sectiune include informatii despre capitalul social al Societatii, capitalurile proprii ale
Grupului, ce anume administreaza din perspectiva capitalului si practicile de gestionare a capitalului
din cadrul Grupului.

CAPITAL
Capital social emis
31-Dec-23 31-Dec-22
Actiuni ordinare autorizate
In valoare de 0,01RON fiecare, detinute de: 13,792,497 13,792,497
Agricover Holding 13,792,496 13,792,496
Agricover Distribution S.A. 1 1

Actiunile ordinare emise si varsate, precum si structura actionariatului Societatii sunt prezentate mai
jos:

2023 2022

Actiuni ordinare, emise si platite integral: # RON'000 # RON'000
la 1 ianuarie 13,792,497 137,925 11,792,497 117,925
emise 1n cursul perioadei - - 2,000,000 2,000
la 31 decembrie, din care detinute de: 13,792,497 137,925 13,792,497 137,925
Agricover Holding SA 13,792,496 137,925 13,792,496 137,925
Agricover SA 1 0 1 0

Actiunile ordinare au o valoare nominala de 0.1 RON fiecare. Acestea confera detinatorului dreptul de
a participa la distribuirea de dividende si de a obtine o cota parte din veniturile rezultate Tn urma
lichidarii Societatii, proportional cu numarul de actiuni detinute. Nu exista alte clase de instrumente
de capital emise de Societate.

Rezerve legale si alte rezerve

La 31 decembrie 2023, rezervele legale ale Grupului sunt constituite Tn limita legala de 5% din profitul
brut.

GESTIONAREA CAPITALULUI
Obiectivele Grupuluiin gestionarea capitalului sunt sa:

e Respecte cerintele de capital stabilite de Banca Nationalda a Roméniei ("BNR");

e Asigure capacitatea Grupului de a-si continua activitatea, astfel incat acesta sa poata continua
sa furnizeze profituri pentru actionari si beneficii pentru alte persoane interesate; si

e Mentina o baza solida a capitalului pentru a sprijini dezvoltarea activitatii sale.

Capitalul de reglementare este monitorizat de conducerea Societatii, utilizand tehnici bazate pe
instructiunile elaborate de Banca Nationalda a Romaniei, In scopuri de supraveghere. Informatiile
cerute sunt inregistrate la BNR, in regim trimestrial, de catre Societate la nivel individual Agricover
Credit IFN. Societatea a respectat toate cerintele de capital impuse la nivel extern, in cursul anilor
2023 si 2022.
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Tabelul de mai jos prezinta masurile de capital de reglementare ale Agricover Credit IFN SA, asa cum
au fost raportate catre BNR si conform cerintelor Regulamentului nr. 20 emis Tn 2009 de Banca
Nationald a Romaniei privind institutiile financiare nebancare, cu modificarile si completarile ulterioare
("Regulamentul 20"). Regulamentul 20 prevede ca institutiile financiare nebancare sa mentina un
raport de solvabilitate pana la 8% din fondurile proprii.

Gestionarea capitalului 2023 2022
Capital si expunere totala

Capitalul social 137.925 137.925
Rezerva legala 25.297 20.776
Alte rezerve 1.233 938
Rezultat reportat 330.648 275.359
Profit net 77.509 58.908
1. Capital disponibil 572.613 493.906
Repartizarea profitului 4.524 3.395
Imobilizari necorporale 17.668 12.981
2. Deducerile din capitalul disponibil 22.192 16.376
1. Total capital 550.421 477.530
II. Capital investitii 150 150

I1I. Alte elemente deduse (diferenta intre provizioanele
pentru riscul de credit reglementate si pierderile

preconizate din credite conform IFRS 9) 13.491 18.626
IV. Fonduri proprii 536.780 458.755
Expunerea ponderata larisc 2.231.842 2.194.890

Solvabilitate: fonduri proprii la expunere ponderata la
risc 24.05% 20.90%
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Aceasta sectiune ofera informatii despre activele si pasivele financiare ale Grupului, inclusiv
informatii specifice despre fiecare tip de instrument financiar detinut, politicile contabile aferente
pentru recunoasterea si evaluarea instrumentelor financiare, precum si despre valorile lor juste.

PREZENTAREA GENERALA A INSTRUMENTELOR FINANCIARE

O prezentare generala a instrumentelor financiare detinute de Grup este furnizata mai jos:

Nota 31 decembrie

31 decembrie 2023 2022

Active financiare la cost amortizat: 3.264.811 2.878.060

Credite si avansuri acordate clientilor 8 2.793.640 2.758.971

Alte active financiare 944 2.844

Numerar si echivalente de numerar 470.227 116.245

Datorii financiare la cost amortizat: 2.731.706 2.410.912

Tmprumuturi 13 2.712.988 2.394.920

Alte datorii financiare 14 18.717 15.992

Datorii financiare la valoarea justa:

Instrumente derivate detinute in scopul

gestionarii riscurilor 4983 4.699

Recunoasterea initiala si masurarea

Activele financiare si datoriile financiare sunt recunoscute atunci cand entitatea devine parte la
prevederile contractuale ale instrumentului. Achizitiile si vanzarile obisnuite de active financiare sunt
recunoscute la data tranzactiei, data la care Grupul se angajeaza sa cumpere sau sa vanda activul.

La recunoasterea initiald, Grupul masoara un activ financiar sau o datorie financiara la valoarea sa justa
plus sau minus, Tn cazul unui activ financiar sau al unei datorii financiare care nu este masurat(a) la
valoarea justa prin profit sau pierdere, costurile tranzactionale marginale si atribuibile direct achizitiei
sau emiterii activului financiar sau datoriei financiare, precum speze si comisioane. Imediat dupa
recunoasterea initialda, sunt recunoscute pierderi previzionate din credite privind activele financiare
masurate la cost amortizat, astfel cum se descrie la nota 8.i, ceea ce rezulta in recunoasterea unei
pierderi contabile atunci cand un activ este emis.

Clasificarea si masurarea ulterioara
Grupul aplica IFRS 9 si isi clasifica activele financiare Th urmatoarele categorii de masurare:

e Valoarea justa prin profit sau pierdere (FVPL); si
e Cost amortizat.

Clasificarea si masurarea ulterioara depind de:

i Modelul de afaceri al grupului pentru gestionarea activului — acesta reflecta modul in care
Grupul gestioneaza activele in vederea generarii fluxurilor de numerar. Astfel, daca obiectivul
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Grupului este exclusiv sa incaseze fluxurile de numerar contractuale din active, sau sa
incaseze atat fluxurile de numerar contractuale, cat si fluxurile de numerar provenite din
vanzarea activului; si

ii. Caracteristicile fluxului de numerar al activului - respectiv daca fluxurile de numerar ale
instrumentului financiar reprezinta exclusiv plati ale principalului si dobanzii (“testul "SPPI").
La efectuarea acestei evaluari, Grupul apreciaza daca fluxurile de numerar contractuale
corespund acordului de creditare de baza, adica daca dobanda include numai contraprestatia
pentru valoarea in timp a banilor, riscul de credit, alte riscuri de creditare de baza si o marja
de profit care corespunde acordului de creditare de baza.

Pe baza acestor factori, Grupul Tsi clasifica activele financiare dupa cum urmeaza:

e Costul amortizat - numerarul si echivalentele de numerar, creantele comerciale si alte creante
si creditele si avansurile acordate sunt detinute Tn vederea incasarii fluxurilor de numerar
contractuale, Tn cazul in care aceste fluxuri de numerar reprezinta exclusiv plati de principal si
dobanda ("SPPI") si sunt masurate la costul amortizat;

e Valoare justd prin contul de profit sau pierdere - instrumentele derivate detinute n scopul
gestionarii riscurilor, care nu sunt determinate ca parte din relatiile de acoperire sunt masurate
la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere. Profitul sau pierderile privind
instrumentelor derivate detinute Tn scopul gestionarii riscurilor sunt prezentate ca pierdere
netd din instrumentele financiare derivate in Situatia rezultatului global.

Rationament semnificativ - Valoarea in timp a banilor, modificata

Creditele de tip capital de lucru acordate de divizia Agrifinance a Grupului includ un element de
modificare a valorii in timp a banilor, prin care maturitatea ratei de referinta este diferita de perioada
de reevaluare a dobanzii. Conducerea a utilizat rationamentul in clasificarea acestor credite la costul
amortizat. In aplicarea acestui rationament, conducerea a luat in considerare rezultatele unui test
de referinta calitativ, care a analizat nivelul si corelatia dintre rata de referinta contractuala si rata
de referinta cu o maturitate care corespunde perioadei de reevaluare a dobanzii.

Costul amortizat este valoarea la care instrumentul financiar (activ sau datorie) este masurat la
recunoasterea initiala, minus rambursarile principalului, plus sau minus amortizarea cumulata,
utilizandu-se metoda dobanzii efective, a oricarei diferente dintre respectiva valoare initiala si valoarea
la maturitate si, in ceea ce proveste activele financiare, ajustata pentru orice provizion pentru pierderi.

Rata dobanzii efective este rata care actualizeaza Th mod exact platile sau incasarile viitoare de
numerar estimate pe durata de viatd preconizatd a activului financiar sau a datoriei financiare la
valoarea contabila bruta a unui activ financiar (adica costul sau amortizat Thainte de orice ajustare
pentru depreciere) sau la costul amortizat al unei datorii financiare. Calculul nu ia Tn considerare
pierderile preconizate din credit si include costurile de tranzactionare, primele sau reducerile, precum
si comisioanele si punctele platite sau primite care fac parte integranta din rata efectiva a dobanzii,
cum ar fi comisioanele de acordare si/ sau administrare pentru creditele acordate. Atunci cand Grupul
revizuieste estimarile fluxurilor de trezorerie viitoare, valoarea contabila a activelor financiare sau a
datoriilor financiare respective este ajustata pentru a reflecta noua estimare, actualizata folosind rata
dobanzii efective initiala. Orice modificare este recunoscuta in profit sau pierdere.

48 din 68



AGRICOVER CREDIT IFN SA | Situatii financiare consolidate

Note la situatiile financiare consolidate
Active si pasive financiare

(toate sumele sunt exprimate Tn mii RON, rotunjite la cea mai apropiata unitate, daca nu se specifica altfel)
Pierderi preconizate din credite

Grupul evalueaza pierderile preconizate din credite ("ECL") asociate cu activele sale financiare
masurate la costul amortizat si cu expunerea care rezultd din angajamentele de credit si din
contractele de garantie financiara. Grupul recunoaste un provizion pentru astfel de pierderi
preconizate din credite la fiecare data de raportare. Masurarea ECL reflecta:

e O valoare obiectiva si ponderata in functie de probabilitate, care este determinata prin
evaluarea unei serii de rezultate posibile;

e Valoarea in timp a banilor, prin care deficitele sunt actualizate utilizandu-se rata dobanzii
efective initiala a activului financiar sau o aproximare a acesteia; si

e Informatii rezonabile sijustificabile care sunt disponibile, fara costuri sau eforturi nejustificate,
la data raportarii cu privire la evenimentele din trecut, conditiile actuale si previziunile privind
conditiile economice viitoare.

Nota 8 furnizeaza detalii suplimentare despre modul in care sunt calculate pierderile preconizate din
credite.

Clasificarea datoriilor financiare

Datoriile financiare sunt clasificate asa cum sunt masurate ulterior la la costul amortizat, exceptand
instrumentele financiare derivate detinute Tn scopul gestionarii riscurilor care nu sunt desemnate ca
parte a unei relatii de acoperire impotriva riscurilor si care sunt evaluate la valoarea justa prin profit
sau pierdere.

Profitul sau pierderile din instrumentele financiare derivate detinute in scopul gestionarii riscurilor sunt
prezentate ca pierdere neta din instrumente financiare derivate 1n situatia profitului sau pierderii si a
altor elemente ale rezultatului global.

Modificari

In cazul in care termenii unui instrument financiar sunt modificati, Grupul evalueaza daca fluxurile de
trezorerie ale instrumentului modificat sunt substantial diferite. In cazul in care fluxurile de trezorerie
sunt substantial diferite, atunci se considera ca drepturile contractuale la fluxurile de trezorerie ale
instrumentului financiar initial (activ sau datorie) au expirat. in acest caz, instrumentul financiar initial
este derecunoscut si se recunoaste un nou instrument financiar. Orice comisioane primite sau platite
ca parte a modificarii sunt contabilizate dupa cum urmeaza:

e comisioanele care sunt luate Tn considerare la stabilirea valorii juste a noului activ sau a noii
datorii si comisioanele care reprezinta rambursarea costurilor de tranzactionare eligibile sunt
incluse in masurarea initiala a activului sau a datoriei; si

e alte comisioane sunt incluse in profit sau pierdere, ca parte a castigului sau pierderii din
derecunoastere.

In cazul in care fluxurile de trezorerie aferente unui activ financiar sunt modificate atunci cand
debitorul se confrunta cu dificultati financiare, atunci obiectivul modificarii este, de obicei, de a
maximiza recuperarea creantei initiale, mai degrabd decdt de a crea un nou activ cu termeni
substantial diferiti. In cazulin care Grupul intentioneaza s modifice un activ financiar intr-un mod care
ar duce la renuntarea la fluxurile de numerar, atunci va considera, mai intai, daca o parte din activ ar
trebui sa fie trecuta la pierderi Tnainte ca modificarea sa aiba loc. Aceasta abordare are un impact
asupra rezultatului evaludrii cantitative si iTnseamna ca, de obicei, criteriile de derecunoastere nu sunt
indeplinite in astfel de cazuri. In cazul in care o astfel de modificare este efectuatid din cauza
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dificultatilor financiare ale debitorului, atunci profitul sau pierderea este prezentat(d) impreuna cu
pierderile din depreciere. In toate celelalte cazuri, un castig sau o pierdere din modificarea unui activ
financiar este prezentat ca venit din dobanzi. Profiturile sau pierderile rezultate din modificarea unei
datorii financiare sunt prezentate drept cheltuieli cu dobanzile.

Derecunoastere, alta decat cea legata de o modificare

Activele financiare sau o parte din acestea sunt derecunoscute cand drepturile contractuale de a
incasa fluxuri de numerar din active au expirat, sau cand acestea au fost transferate si fie (i) Grupul
transfera Tn mod substantial toate riscurile si beneficiile dreptului de proprietate, sau (ii) Grupul nu
transfera, nici nu pastreaza in mod substantial toate riscurile si beneficiile dreptului de proprietate, iar
Grupul nu a pastrat controlul.

Datoriile financiare sunt derecunoscute cand acestea sunt stinse (cand obligatia specificata in contract
este descarcata, anulata sau expird).

Creditele si avansurile acordate clientilor sunt amortizate cand nu exista nicio asteptare rezonabila de
recuperare. Indicatorii ca nu exista nicio asteptare rezonabila de recuperare includ, printre altele,
esecul executarii silite si neefectuarea platilor contractuale pe o perioada mai lunga de trei ani. Orice
recuperari ulterioare ale sumelor amortizate anterior sunt creditate la pierderile nete din credit privind
activele financiare, la profitul sau pierderea aferenta exercitiului.

Garantii financiare si angajamente de imprumut

Contractele de garantie financiara sunt contracte care necesita ca emitentul sa efectueze platile
specificate pentru a compensa detinatorul pentru o pierdere pe care si-o atrage din cauza ca un
debitor specificat nu efectueaza platile la scadentd, in conformitate cu termenii unui instrument de
datorie. Contractele de garantie financiara sunt evaluate initial la valoarea justa si ulterior la cea mai
mare valoare:

e Valoarea ajustarii pentru pierderi preconizate (calculata conform descrierii de la nota 8i); si

e Prima incasata la recunoasterea initiald minus, venitul recunoscut Tn conformitate cu
principiile IFRS 15 Venituri din contractele cu clientii, sianume n mod linear pe durata de viata
a garantiei.

Angajamentele de credit furnizate de Grup sunt masurate la valoarea provizionului pentru pierderi
(calculat conform descrierii de la nota 8.i).

Pentru angajamentele de credit si contractele de garantie financiara, ajustarile pentru depreciere sunt
recunoscute ca provizion.

NUMERAR SI ECHIVALENTE DE NUMERAR

In scopul prezentarii in situatia fluxurilor de numerar, numerarul si echivalentele de numerar includ
numerarul disponibil si depozitele detinute la institutii financiare, cu maturitati de 3 luni sau mai putin.
Facilitatile de tip descoperit de cont sunt prezentate in cadrul Tmprumuturilor la datorii pe termen scurt
in bilantul contabil.
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La 31 decembrie 2023 si la 31 decembrie 2022 Numerarul si echivalentele de numerar prezentate in

situatia pozitiei financiare si Tn situatia fluxurilor de trezorerie sunt reprezentate de plasamentele
detinute la banci locale de Tnalta reputatie, dupa cum urmeaza:

31-Dec-23 31-Dec-22

“Investment grade” 84.090 14.721
“Non-investment grade” 135.316 27.204
Parinte “investment grade” 211.131 48.593
Fara rating 39.690 25.726
Total 470.227 116.245
din care

Contul curent 452.407 111.870
Depozite la banci 17.820 4.375

Categoria "investment-grade" si parinte “investement grade” include expunerile fata de banci cu
urmatoarele ratinguri Fitch sau echivalentul acestora: AA, A+, A-, A-, A1, BBB+, BBB, BBB. Categoria
“non-investment-grade" include expunerile fata de banci cu urmatoarele ratinguri Fitch sau
echivalentul acestora: BB+, BB si BB-. In cazul in care b&ncile nu sunt cotate, dar banca-mam4 este
cotatd, ratingul bancii-mama a fost utilizat Tn analiza de mai sus.

Categoria "fara rating" include expunerile fata de banci carora nu li s-a atribuit niciun rating de catre
niciuna din cele mai mariiagentii de rating de credit la nivel mondial, nici acestor banci, nici societatii-
mama a acestora

13 TMPRUMUTURI

31-Dec-23 31-Dec-22
Imprumuturi de la banci locale 1.502.536 1.537.602
Imprumuturi de la institutii financiare internationale 1.005.783 654.045
Imprumuturi de la parti afiliate 204.669 203.273
Total imprumuturi 2.712.988 2.394.920

Imprumuturi de la binci si institutii financiare internationale

Imprumuturile de la bancile locale au o rata variabila si pot fi exprimate in RON sau EUR. Unele sunt
garantate prin cesiunea creditelor acordate clientilor. Valorile contabile ale activelor ipotecate cu titlu
de garantie sunt prezentate in nota 20

Imprumuturile de la institutiile financiare internationale au rate ale dobanzii variabile sau fixe, pot fi
denominate in RON sau EUR si sunt negarantate. Concentrarea geografica este urmatoarea:

Imprumuturi de la: 31-Dec-23 31-Dec-22
Banci locale 1.502.536 1.537.602
Institutii financiare internationale din Uniunea Europeana 938.014 571.800
International Investment Bank 65.217 69.481
International Finance Corporation 2.552 12.764
Parti afiliate (nota 19) 204.669 203.273
Total imprumuturi 2.712.988 2.394.920
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Conform termenilor facilitatilor de imprumut majore, Societatea este obligata sa respecte clauze
financiare, cum ar fi: rata de adecvare a capitalului, rata creditelor neperformante, rata expunerii
economice grup/expunerii mari, rata expunerii partilor afiliate sau rata riscului valutar.

in aprilie 2023, Oficiul pentru controlul activelor straine SUA ("OFAC") a inclus unul dintre creditorii
Grupului ("Finantatorul sanctionat") pe lista cetatenilor special desemnati si a persoanelor blocate
("Sanctiunile OFAC").

Grupul este Imprumutat Tn cadrul a doua acorduri de facilitate ("Acordul de facilitate") incheiate cu
Finantatorul sanctionat, cu o valoare totala a principalului curent restant de 60,8 milioane RON.

Spre deosebire de sanctiunile impuse de Uniunea Europeana sau de autoritatile romane, Sanctiunile
OFAC nu sunt aplicabile direct in Romania, in lipsa unei legislatii romanesti specifice care sa impuna
acest lucru. Din cunostintele noastre, pana la data Tntocmirii acestor situatii financiare consolidate,
legislatia aplicabila nu include Sanctiunile OFAC.

In pofida faptuluica Sanctiunile OFAC nu sunt direct aplicabile in temeiul legislatiei romane, Grupul nu
doreste ca creditorii sdi sa devina direct sau indirect supusi sanctiunilor internationale sau sa fie expusi
n vreun fel la sanctiuni internationale.

Finantatorul sanctionat, din proprie initiativa, a emis o derogare temporara catre Grup pentru ca platile
scadente n iunie, septembrie si decembrie 2023, in temeiul acordurilor de facilitate, sa fie amanate la
plata pana la 19 iunie 2024. Desi ne asteptam ca Finantatorul sanctionat sa continue sa acorde astfel
de derogari temporare, Tn cazul in care, din orice motiv si cu respectarea sanctiunilor internationale,
Grupul va rambursa anticipat imprumuturile, conducerea considera ca acest lucru nu va avea un
impact semnificativ asupra activitatii curente a Grupului.

Imprumuturi de la parti afiliate

In 2021, societatea mam& a Grupului (Agricover Holding SA) a emis o obligatiune cu rata fixa de 40 de
milioane de EUR cu o maturitate de 5 ani. Sumele au fost utilizate pentru finantarea activitatea de
acordare de credite a Societatii printr-un credit intragrup care reflecta termenii si conditiile obligatiunii
listate. Ambele sunt negarantate si includ anumite clauze financiare restrictive pe care Grupul sau
subsidiarele sale trebuie sa le respecte.

Respectarea clauzelor

Grupul si filialele sale au respectat toate conditiile financiare impuse de creditori in perioadele de
raportare 2023 si 2022.

Nerespectarea clauzelor financiare impuse de Tmprumuturile contractate de Grup sau alte Tncalcari
contractuale, inclusiv Tncalcarea termenilor de plata, ar avea drept consecinta faptul ca creditorii ar
avea dreptul de a solicita anticipat facilitatile aferente. In plus, unele dintre acordurile noastre de
finantare includ prevederi obisnuite de neindeplinire incrucisata a obligatiilor, inclusiv prevederi care
pun Societatea in incapacitate de plata Tn cazul in care Agricover Distribution si/sau alte entitati din
cadrul grupului Agricover nu respectd/nu respecta acordurile sale/ale lor de finantare. in ceea ce
priveste performanta financiara din 2023 a altor entitati din cadrul grupului Agricover, Societatea a
obtinut, pentru creditorii relevanti, derogari de la dispozitiile privind neindeplinirea Tncrucisata a
obligatiilor de plata. Toate aceste derogari au fost obtinute inainte de 31 decembrie 2023.
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Modificari ale datoriilor rezultate din activitatile de finantare

Modificarile semnificative ale datoriilor Grupului, care rezulta din activitatile sale de finantare, sunt

prezentate mai jos:

2023 2022

Datorii din Datorii din

contractele contractele

imprumuturi de leasing Imprumuturi de leasing

la 1 ianuarie 2.394.920 7.563 1.633.827 3.096

retrageri 2.909.296 5.829.675
contracte noi 4.565 5.692
rambursari (2.598.236) (2.484) (5.075.718) (1.105)
dobanda acumulata 192.503 151.845
dobanda platita (185.678) (356) (140.960) (111)
efectul cursului de schimb valutar 184 (53) (3.749) 9
la 31 decembrie 2.712.988 9.235 2.394.920 7.563
ALTE DATORII FINANCIARE
Defalcarea altor datorii financiare este prezentata dupa cum urmeaza:

Alte datorii financiare 2023 2022
Datorii catre angajati 9.068 11.178
impozite si contributii sociale 1.480 1.910
TVA 1.684 647
altele (furnizori) 6.485 2.257
Total alte pasive financiare 18.717 15.992

VALOAREA JUSTA A ACTIVELOR S| DATORIILOR FINANCIARE

Valoarea justa este pretul care ar fi incasat pentru a vinde un activ, sau ar fi achitat pentru a transfera
o datorie, Tn cadrul unei tranzactii obisnuite pe piata principald (sau cea mai avantajoasd) la data
evaluarii, in conditiile de piata curente (adica un pret de iesire), indiferent daca pretul respectiv este
observabil direct, sau estimat utilizdndu-se o altd tehnica de evaluare.

IFRS 13 specifica o ierarhie a tehnicilor de evaluare avand in vedere daca datele de intrare din
respectivele tehnici de evaluare sunt observabile sau neobservabile. Datele observabile reflecta datele
pietei obtinute din surse independente; datele neobservabile reflecta ipotezele de piata ale Grupului.
Aceste doua tipuri de date au creat urmatoarea ierarhie a valorii juste:

e Nivelul 1 — Preturi cotate (neajustate) pe piete active pentru active sau datorii identice.
e Nivelul 2 — Alte date decat preturile cotate incluse in Nivelul 1 care sunt observabile pentru
active sau datorii, fie Tn mod direct (adica ca preturi), sau in mod indirect (adica derivate din

preturi).

e Nivelul 3 —date despre active sau datorii care nu sunt bazate pe datele pietei observabile (date

neobservabile).
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Instrumente financiare masurate la valoarea justd

Nivelul in ierarhia valorii juste Tn care sunt clasificate masurarile recurente ale valorii juste este
prezentat in tabelul de mai jos. Masurarile recurente ale valorii juste sunt acelea pe care le prevad
sau le permit standardele contabile n situatia pozitiei financiare la sfarsitul fiecarei perioade de
raportare.

31 decembrie 2023 31 decembrie 2022
Nivelul 2 Total Nivelul 2 Total
Datorii financiare la valoarea justd:
Instrumente derivate detinute in vederea
gestionarii riscurilor (4.983) (4.983) (4.699) (4.699)

La 31 decembrie 2023, Grupul avea n desfasurare contracte forward pe cursul de schimb, in valoare
justa (datorie) totala de 5 milioane lei (31 decembrie 2022: 4.7 milioane lei). Valoarea justa a fost
estimata pe baza modelului fluxurilor de numerar actualizate, utiliziandu-se date observabile direct
(adica: cursul de schimb si ratele dobanzii de pe piata). Ca atare, valoarea justa a instrumentului derivat
este clasificata la nivelul 2 Tn ierarhia valorii juste.

Instrumentele financiare derivate pe cursul de schimb fincheiate de Grup sunt, In general,
tranzactionate pe o piata neoficiald, cu contrapartide profesionale de pe piata, In termeni si conditii
contractuale standardizate. Derivatele au conditii potential favorabile (active) sau nefavorabile
(datorii) drept rezultat al fluctuatiilor ratelor dobanzii de pe piatd, cursurilor valutare sau altor variabile
relativ la termenii lor. Valorile juste globale ale activelor si datoriilor financiare derivate pot fluctua
semnificativ, Tn mod periodic. Grupul nu ia pozitii de tranzactionare sau speculative atunci cand incheie
tranzactii cu instrumente derivate. Toate aceste tranzactii sunt initiate in scopuri de gestionare a
riscurilor.

Instrumente financiare nemasurate la valoarea justd. insa pentru care este prezentatd valoarea
justd

Nivelul Tn ierarhia valorii juste, Tn care sunt clasificate masurarile valorii juste a activelor si datoriilor
financiare nemasurate la valoarea justd, Tnsa pentru care valoarea justa este prezentata, este ilustrat
in tabelul de mai jos. Valoarea justa este prezentatd pentru toate activele si datoriile financiare
nemasurate la valoarea justa si pentru care valoarea justa este diferitd in mod semnificativ de valoarea
contabila.

. Valoarea
S CEERN R A0S Nivelul 1 Nivelul2 Nivelul 3 Total contabild
Credite si avansuri cdtre clienti:
Capex 183.986 183.986 184.433
Linii de credit 2.470.429  2.470.429 2.482.898
Factoring 127.099 127.099 126.478
Total 2.781.514 2.781.514 2.793.809
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Informatiile comparative la 31 decembrie 2022 sunt prezentate mai jos:

) Valoarea
Sl elEBemeNie 02 Nivelul 1 Nivelul2 Nivelul 3 Total contabila
Credite si avansuri cdtre clienti:
Capex 198.947 198.947 198.947
Linii de credit 2.516.636  2.516.636 2.533.030
Factoring 26.578 26.578 26.994
Total 2.742.162 2.742.162 2.758.971
. Valoarea
Sl clamem oo 2028 Nivelul 1 Nivelul2 Nivelul 3 Total contabila
Imprumuturi:
de la bancile locale 1.502.536 1.502.536 1.502.536
.dnet;?nlzzgtnfl“ele financiare 990.051  990.051 1.005.783
de la partile afiliate 191.533 191.533 204.669
Total 191.533 2.492.586 2.684.119 2.712.988

Informatiile comparative la 31 decembrie 2022 sunt prezentate mai jos:

) Valoarea

Sl Nivelul 1 Nivelul2  Nivelul 3 Total contabila

Imprumuturi:

de la bancile locale 1.537.602  1.537.602 1.537.602
f’n‘ié?r:gtslztnfl'ge financiare 645371 645371  654.045
de la partile afiliate 190.921 190.921 203.273
Total 190.921 2.182.973 2.373.895 2.394.920

Toate celelalte active si datorii financiare in situatia pozitiei financiare a Grupului, acelea care nu sunt
incluse Tn tabelul de mai sus si pentru care valoarea justa nu este prezentatd, au valorile lor juste
aproximate prin valoarea contabila.

Tehnici si date de intrare utilizate pentru determinarea valorilor juste de nivel 2 si de nivel 3
Valoarea justa a creditelor si avansurilor catre clienti a fost estimata dupa cum urmeaza:

e valoarea justa a creditelor si avansurilor cu rata variabila a fost aproximata prin valoarea
contabila bruta a acestora minus pierderile de credit preconizate pe durata de viata a
acestora, calculate pe baza metodologiei detaliate la nota 8.i;

e laestimarea valorii juste a creditelor si avansurilor cu rata fixa, grupul a actualizat fluxurile
de numerar contractuale. Rata de actualizare a fost estimata pentru fiecare expunere in
parte prin ajustarea ratei fixe contractuale cu modificarea indicilor de referinta relevanti ai
ratei variabile (de exemplu, ROBOR la 3 sau 6 luni) intre data acordarii fiecarui imprumut
si data evaluarii. Valoarea actualizata neta a fost ajustata cu provizionul pentru pierderi din
credite Tn cazul activelor depreciate la data evaluarii.
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Valoarea justd a imprumuturilor contractate a fost estimata dupa cum urmeaza:
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valoarea justa a Tmprumuturilor si avansurilor cu rata variabild a fost aproximata de
valoarea contabila neta a acestora;

la estimarea valorii juste a imprumuturilor cu rata fixa, grupul a actualizat fluxurile de
numerar contractuale. Rata de actualizare a fost estimatd pentru fiecare Tmprumut in
parte, ludnd Tn considerare: i) randamentele imprumuturilor contractate cu rata variabila
cu caracteristici de risc similare (de exemplu, moneda) sau ofertele ferme de finantare
primite pentru acestea, in apropierea datei de evaluare; si ii) curba swapurilor pe rata
dobanzii pentru a converti ratele variabile determinate la punctul i) Tn rate fixe pentru
scadentele relevante.
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Aceasta sectiune ofera informatii despre activele si datoriile nefinanciare ale Grupului, inclusiv
informatii specifice despre:

e Contracte de leasing (nota 16);
e Imobilizari corporale (nota 17);
e Imobilizari necorporale (nota 18);

si politicile, rationamentle si estimarile contabile esentiale aferente.

CONTRACTE DE LEASING

Grupul inchiriaza diverse sedii, puncte de lucru si vehicule. Grupul actioneaza in calitate de locatar Tn
toate contractele sale de leasing semnificative. Aceasta nota detaliaza politica contabila aplicata de
Grup in calitate de locatar, estimarile semnificative aferente si impactul contractelor de leasing asupra
pozitiei financiare, performantei si fluxurilor de numerar ale Grupului.

Activele si pasivele care decurg dintr-un contract de leasing sunt evaluate initial pe baza valorii
actualizate. Datoriile din contractele de leasing includ valoarea prezenta neta a urmatoarelor plati de
leasing:

e Plati fixe (incluzand platile fixe in fond), minus orice creanta aferenta stimulentelor de leasing;

e Platile de leasing variabile care depind de un indice sau o ratd, masurate initial utilizdndu-se
indicele sau rata de la data inceperii derularii si, ulterior, actualizate pe baza indicelui sau ratei
valabile Tn fiecare perioada de raportare;

e Sumele preconizate sa fie platibile de Societate in baza unei garantii aferente valorii reziduale;

e Pretul de exercitare a unei optiuni de cumparare, daca Societatea are certitudinea rezonabila
ca va exercita respectiva optiune;

e Platile penalitatilor pentru rezilierea contractului de leasing Thainte de termen, daca termenul
de leasing reflecta exercitarea de catre Societate a respectivei optiuni; si

e Platile care urmeaza sa fie efectuate in baza optiunilor de extindere intr-un mod rezonabil

Contractele pentru inchirierea cladirilor si vehiculelor includ componente non-leasing, precum
serviciile de reparare si intretinere, de paza sau administrare. Preturile componentelor non-leasing
sunt mentionate clar in toate contractele de leasing semnificative Tncheiate de Grup, iar conducerea
considera ca aceste preturi sunt reprezentative in raport cu preturile de vanzare independente pentru
servicii similare. Grupul separa componentele de leasing si non-leasing.

Platile de leasing sunt alocate ntre contul principal si costul financiar. Costul financiar este perceput
pentru profit sau pierdere pe perioada de leasing, astfel incat sa genereze o ratd a dobanzii periodica
constanta pe soldul restant al datoriei pentru fiecare perioada.

Activele legate de dreptul de utilizare sunt evaluate la cost si cuprind urmatoarele:

e Valoarea masurarii initiale a datoriei de leasing;

e Orice plati de leasing efectuate la, sau Tnainte de data Tnceperii derularii, minus orice
stimulente de leasing primite;

e Orice costuri directe initiale, si

e Costurile de reconditionare
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Optiunile de prelungire si reziliere sunt incluse intr-un numar de contracte de leasing de bunuri
imobiliare si echipamente la nivelul Grupului. Acestea sunt utilizate pentru a maximiza flexibilitatea
operationald, in termeni de gestionare a activelor utilizate Tn cadrul activitatilor Grupului. Majoritatea
optiunilor de prelungire si reziliere detinute pot fi exercitate numai de catre locatar si nu de catre
respectivul locator. Contractele de leasing incheiate de catre Grup nu includ optiuni de cumparare.

Activele aferente dreptului de utilizare sunt amortizate Tn cursul perioadei celei mai scurte dintre ciclul
de viata utild al activului sau termenul de leasing (care este afectat de optiunile de prelungire sau
reziliere prematura, sigure in mod rezonabil, aflate la dispozitia Grupului).

Platile de leasing sunt actualizate folosind rata implicitd a dobanzii din contractul de leasing. In cazul
n care aceastd ratd nu poate fi determinata cu usurintd, ceea ce este, in general, cazul contractelor de
leasing din cadrul grupului, se utilizeaza rata de imprumut incrementala a locatarului, care este rata
pe care locatarul individual ar trebui sa o plateasca pentru a imprumuta fondurile necesare pentru a
obtine un activ de valoare similara cu cea a activului cu drept de folosinta intr-un mediu economic
similar, cu termeni, garantii si conditii similare.

Pentru a determina rata de Tmprumut incrementald, Grupul foloseste ca punct de plecare:

e acolo unde este posibil, finantarea recenta de la terti primita de locatarul individual; sau
o ratele dobanzilor obtinute de locatar de la diverse surse de finantare externe.

Conducerea face apoi anumite ajustari pentru a reflecta termenii contractului de leasing si tipul de
activ Tnchiriat.

Datele semnificative utilizate de Grup pentru evaluarea datoriilor de leasing si a activelor cu drept de
utilizare sunt detaliate mai jos:

Cladiri Vehicule
2023 2022 2023 2022
Rata medie ponderata a dobanzii incrementale 4.36 3.02 4.49 2.65
Durata medie ponderata a contractului de leasing
residual 2.55 3.26 2.55 3.26
Durata medie ponderata a contractului de leasing la
recunoastere 4 4 4 4

Grupul a decis sa nu recunoasca activele aferente dreptului de utilizare si datoriile din contractele de
leasing pentru contractele de leasing de activelor cu valoarea redusa si contractele de leasing pe
termen scurt. Grupul recunoaste platile de leasing asociate cu aceste contracte de leasing ca o
cheltuiala, pe baza metodei liniare pe durata contractului de leasing.

Bilantul contabil prezinta urmatoarele sume legate de contractele de leasing:

31-Dec-23 31-Dec-22
Active aferente dreptului de utilizare
Cladiri 6.174 4931
Vehicule 2.833 2.632
Total 9.006 7.563
Datorii din contractul de leasing
<lan 2.860 1.333
>1an 6.375 6.230
Total 9.235 7.563
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Datorii din contractul de leasing

Datoriile din contractul de leasing sunt garantate eficace, intrucat drepturile asupra activelor inchiriate
recunoscute Tn situatiile financiare reintra in posesia locatorului in caz de neindeplinire a obligatiunilor.
Contractele de leasing nu impun niciun fel de conditii financiare restrictive, exceptand conditia ca

garantiile reale asupra activelor inchiriate sa fie detinute de locator.

Active aferente dreptului de utilizare

Reconcilierea activelor cu drept de utilizare la deschidere si de inchidere pentru anul 2023 este

prezentata mai jos:

Cladiri Vehicule Total
La 01 ianuarie 4,931 2.632 7.563
Intrari 2.729 1.364 4.093
Amortizare (1.486) (1.164) (2.650)
La 31 decembrie 6.174 2.832 9.006

Informatiile comparative pentru anul 2022 sunt prezentate mai jos:

Cladiri Vehicule Total
La 01 ianuarie 1.531 1.565 3.096
Intrari 3.959 1733 5.692
Amortizare (559) (666) (1.225)
La 31 decembrie 4,931 2.632 7.563

Situatia profitului sau a pierderii prezinta urmatoarele sume referitoare la contractele de leasing:

Nota 2023 2022

Cheltuiela de amortizare pentru activele
aferente dreptului de utilizare:

Cladiri (1.486) (559)

Vehicule (1.164) (666)
Total (2.650) (1.225)
Cheltuieli cu dobanzile (incluse in costul
dobanzii) 3 356 111
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IMOBILIZARI CORPORALE

Imobilizarile corporale sunt recunoscute la costul istoric minus amortizarea acumulata si pierderile din
depreciere, daca este cazul. Activele sunt testate pentru depreciere ori de cate ori evenimente sau
schimbari ale circumstantelor indica ca valoarea contabila poate fie irecuperabila. Nu au fost
identificati astfel de indicatori de depreciere in cursul perioadei de raportare.

Amortizarea este calculata utilizandu-se metoda liniara, pentru alocarea costului sau valorilor
reevaluate ale activelor, fara valorile lor reziduale, pe parcursul ciclurilor lor de viata utila preconizate,
dupa cum urmeaza:

e Autovehicule 4 ani;
e Cladiri fmbunatatiri) 5 ani
Reconcilierea valorii contabile a fiecarei clase semnificative de imobilizari corporale este prezentata
mai jos:
fmbunititirea

Utilaje cladirilor Total
Valoarea contabild bruta 2.904 1.886 4.790
Amortizarea acumulata (2.084) (1.493) (3.577)
Valoarea contabild neta la 1 ianuarie 2023 820 393 1.213
Intrari 648 221 869
Cheltuiela de amortizare (571) (136) (707)
Valoarea contabila neta la 31 decembrie 2023 897 479 1.376
Valoarea contabild bruta 3.552 2.107 5.659
Amortizarea acumulata (2.655) (1.628) (4.283)

Informatiile comparative pentru 2022 sunt incluse mai jos:
imbunatitirea

Echipament cladirilor Total
Valoarea contabild bruta 2.481 1.595 4.076
Amortizarea acumulata (1.776) (1.438) (3.214)
Valoarea contabili neta la 1 ianuarie 2022 705 157 862
Intrari 423 291 714
Cheltuiela de amortizare (308) (55) (363)
Valoarea contabild neta la 31 decembrie 2022 820 393 1.213
Valoarea contabila bruta 2.904 1.886 4.790
Amortizarea acumulata (2.084) (1.493) (3.577)
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IMOBILIZARI NECORPORALE

Imobilizarile necorporale ale Grupului sunt reprezentate de licentele de software achizitionate si de
software-ul creat la nivel intern. Grupul nu are niciun fel de imobilizari necorporale cu un ciclu de viata
nedeterminat. Licentele si software-ul creat la nivel intern sunt recunoscute la costul istoric minus
amortizarea si sunt testate pentru depreciere ori de cate ori evenimente sau schimbari ale
circumstantelor indica faptul ca valoarea contabila ar putea fi irecuperabila. Nu au fost identificati
astfel de indicatori de depreciere in cursul perioadei de raportare.

Amortizarea licentelor de software este calculata utilizandu-se metoda liniard, pentru a aloca costul
sau valorile reevaluate ale activelor, fara valorile lor reziduale, pe parcursul ciclurilor lor de viata utila
preconizate de 3 pana la 5 ani.

Reconcilierea valorii contabile a fiecarei clase semnificative de imobilizari necorporale este prezentata

mai jos:

2023 2022
Licente de software Licente de software

Valoarea contabild bruta 17.700 8.874
Amortizare acumulata (4.518) (3.156)
Valoarea contabila neta la 1 ianuarie 13.182 5.718
Intrari 9.285 8.826
Amortizarea in perioada (4.662) (1.362)
Valoarea contabild bruta 26.985 17.700
Amortizare acumulata (9.180) (4.518)
Valoarea contabila neti la 31 decembrie 17.805 13.183
Valoarea contabild bruta 26.985 17.700
Amortizare acumulata (9.180) (4.518)

Principalele adaugiri de licente sunt reprezentate de implementarea SAP 4Hana si LOS 2.
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Aceasta sectiune a notelor include alte informatii care trebuie sa fie prezentate in vederea
respectarii standardelor contabile si altor norme, dar care nu au legatura directa cu performanta
financiara a Grupului, cu gestionarea riscurilor sau cu elementele individuale din situatiile financiare
consolidate.

TRANZACTII CU PARTI AFILIATE

Tranzactiile semnificative cu partile afiliate ale Grupului au fost efectuate Tn conditii echivalente cu
cele care prevaleaza in cazul unei tranzactii Tn conditii de concurenta normala. Grupul prezinta mai jos
tranzactiile sale semnificative, veniturile, cheltuielile si soldurile aferente pentru fiecare dintre
urmatoarele categorii de parti afiliate:

Categoria Definitie Impactul asupra situatiilor financiare
consolidate

Societate mama Entitatea care controleaza Grupul  Principalul actionar al societatii este Agricover
Holding SA.
Subsidiara Entitatile controlate de Societate ~ Tranzactiile intragrup si soldurile restante sunt
(consultati Nota 1) eliminate, acestea nu fac parte din situatiile

financiare consolidate; prin urmare, astfel de
tranzactii cu parti afiliate si soldurile neachitate
dintre membrii grupului nu sunt prezentate
conform IAS 24 in situatiile financiare
consolidate. Acestea sunt inca prezentate Tn
situatiile financiare individuale ale societatii.

Asociati Entitatea asupra careia Nu exista nicio tranzactie semnificativa intre
Societatea are o influenta Grup si entitatile sale asociate.
semnificativa

Asocieriin Acord comun prin care partile Nu sunt relevante pentru situatiile financiare

participatiune care detin controlul comun consolidate sau separate, deoarece Grupul nu
asupra asocierii au drepturi are in derulare niciun acord comun.

asupra activelor nete ale asocierii

Conducerea Persoane cu autoritatea si  Nu exista tranzactii semnificative intre Grup si

superioara responsabilitatea sa planifice, conducerea superioara. Remuneratia conducerii
directioneze si controleze superioare este prezentata mai jos in aceasta
activitatile Grupului si  nota.
subisidiarelor acestuia,

Alte parti afiliate Partile afiliate care nu se Tranzactiile semnificative cu alte parti afiliate
incadreaza in niciuna dintre sunt prezentate mai jos n aceasta nota.

categoriile de mai sus
Partea cu control in ultima instanta

Proprietarul final al Societatii este dl Kanani Jabbar, care detine 87,269% din capitalul social al
Societatii-mama a Societatii (31 decembrie 2022: 87,269%).
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Remunerarea managementului cheie

In cursul exercitiului 2023, remuneratia acordata personalului din conducerea superioara este de 7.3
milioane lei (2022: 9.8 milioane lei). Aceasta reprezintd indemnizatii pe termen scurt, inclusiv salariile
lunare si primele de performanta. Nu exista alte tipuri de indemnizatii sau angajamente acordate de
catre Grup conducerii superioare.

Planul de optiuni pe actiuni

In cadrul planului de optiuni pe actiuni ("SOP") aprobat de actionari la adunarea generala anuala din
2022, se acorda optiuni pe actiunile societatii-mama, managerilor seniori (inclusiv directorilor
executivi) ai Societatii, cu o vechime mai mare de 12 luni in cadrul Societatii, la discretia Consiliului de
Administratie (nici o persoana nu are dreptul contractual de a participa la plan sau de a primi beneficii
garantate).

SOP este conceput pentru a oferi stimulente pe termen scurt si pe termen lung managerilor seniori,
pentru a genera randamente adecvate pe termen lung pentru actionari. Acesta include doua
componente:

a) componenta pe termen scurt, cu optiuni care se pot exercita dupa doudsprezece luni, Tn
functie de realizarile participantilor in ceea ce priveste indicatorii individuali de performanta
(conditie de performanta non-piata) si

b) componenta pe termen lung, cu optiuni pentru care dreptul de exercitare se dobandeste pe
parcursul unei perioade de trei ani (ad. se pot exercita gradual, o treime din numarul total de
optiuni acordate pot fi exercitate n fiecare an) in functie de profitul net anual consolidat al
societatii mama (conditie de performanta non-piata).

Dobandirea dreptului de exercitare in cadrul ambelor componente ale SOP este conditionata de
ramanerea participantului ca angajat in cadrul Grupului la data la care se dobandeste dreptul de
exercitare si de realizarea indicatorilor de performanta relevanti (numarul maxim de optiuni care pot fi
atribuite este pentru un nivel de performanta de 130% fata de nivelurile atribuite indicatorilor de
performantd). Optiunile pe actiuni acordate nu vor putea fi exercitate daca nu sunt indeplinite conditiile
de performanta sau daca participantul paraseste Grupul Tnainte de data de dobandire a dreptului de
exercitare.

In cadrul SOP, optiunile sunt acordate gratuit si nu ofera dividende sau drepturi de vot. Optiunile pe
actiuni pot fi exercitate la pretul de 0,21RON/actiune in termen de cinci zile de la dobandirea dreptului
de exercitare.

Costul serviciului este determinat prin raportare la valoarea justa a actiunilor. Valoarea justa a actiunii
Societatii este estimata la data acordarii si, respectiv, la datele de raportare prin luarea in considerare
a profitului net consolidat al Grupului (asa cum a fost raportat in cele mai recente situatii financiare
anuale consolidate) si a multiplilor medii de piata publicati de Bursa de Valori Bucuresti si/sau de alti
furnizori de date terte. Astfel de multipli includ raportul pret-beneficiu (P/E sau PER), care masoara
pretul actiunilor Tn raport cu profiturile nete al entitatilor listate la Bursa de Valori Bucuresti. in 2022
multiplii utilizati Tn evaluare au inclus si prima de piata pentru fuziuni si achizitii — care masoara gradul
in care multiplii de piata in tranzactiile de capital privat (adica fuziunile si achizitiile de societati care
nu sunt listate la Bursa de Valori Bucuresti) sunt mai mari decat multiplii de piata ai societatilor publice.
Incepand cu anul 2023, prima de piata pentru fuziuni si achizitii nu mai este un input in modelul de
evaluare.

63 din 68



AGRICOVER CREDIT IFN SA | Situatii financiare consolidate

Note la situatiile financiare consolidate
Alte informatii

(toate sumele sunt exprimate Tn mii RON, rotunjite la cea mai apropiata unitate, daca nu se specifica altfel)

Conditiile de performanta sunt luate in considerare doar la determinarea numarului de instrumente
care vor fi in cele din urma exercitate si nu au nici un impact asupra valorii optiunilor acordate.

Societatea-mama oferd un mecanism de rascumpdrare a actiunilor dobandite prin SOP, dupa cum
urmeaza:

- Oricand n timpul perioadei de detinere, noul actionar are dreptul de a cere societatii mama sa
fi cumpere actiunile, iar societatea mama poate accepta. Aceasta actiune poate fi initiata si de
societatea mama. Nu exista nicio obligatie de catre ambele parti de a accepta sa
cumpere/vanda ca urmare a initiativei de vanzare/cumparare a celeilalte parti.

- Actiunile sunt in mod obligatoriu rascumparabile de catre societatea mama la incetarea
raporturilor de munca a participantilor in cadrul programului.

Societatea contabilizeaza SOP ca un plan cu decontare in actiuni. Costul tranzactiilor cu decontare prin
capitaluri proprii este determinat de valoarea justa la data la care se face acordarea si este recunoscut
n cheltuielile cu beneficiile angajatilor, Tmpreuna cu o crestere corespunzatoare a capitalurilor proprii,
pe perioada Tn care sunt indeplinite conditiile de serviciu si de performanta (perioada de dobandire).
Cheltuiala cumulata recunoscuta la fiecare data de raportare pana la data de intrare Tn drepturi reflecta
masura in care perioada de intrare in drepturi a expirat si cea mai buna estimare a societatii cu privire
la numarul de optiuni care vor intra Tn cele din urmain drepturi.

Societatea a stabilit o rezerva pentru plati pe baza de actiuni utilizata pentru a recunoaste valoarea
justa la data acordarii a optiunilor emise angajatilor, dar neexercitate. Aceasta rezerva este transferata
n rezultatul reportat in momentul exercitarii sau al expirarii optiunilor. Reincarcarile sunt recunoscute
direct Tn capitalurile proprii (rezultatul reportat) ca tranzactii cu proprietarii in calitatea lor de
proprietari.

Mai jos sunt prezentate detalii privind numarul de optiuni acordate, exercitate sau expirate in cadrul
planului:

2023 2022
fnceputul perioadei 3.956.691 -
Acordate in cursul perioadei 6.794.271 3.956.691
Exercitate Tn cursul perioadei 1.098.597
Expirate Tn cursul perioadei 1.419.324
Sfarsitul perioadei 8.233.041 3.956.691

Toate optiunile sunt in perioada de dobandire a dreptului de exercitare si au un pret de exercitare de
0,1RON/actiune. Media ponderata a duratei contractuale ramase a optiunilor in circulatie este de 0,94
ani la 31 decembrie 2023. La 31 decembrie 2023 si pentru anul incheiat la acea data, Grupul a
recunoscut o cheltuiala de 0.8 milioane lei in legatura cu SOP (31 decembrie 2022 : 1.2 milioane lei)
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Tranzactii cu partile afiliate

Urmatoarele tranzactii au fost efectuate cu parti afiliate in exercitiile 2023 si 2022:

2023 2022
Tranzactii cu societatea mama
Cheltuieli cu dobanzile 6.875 6.923
Tranzactii cu alte parti afiliate
Venituri din dobanzi 8.556 19.211

In exercitiul 2023, Agricover Distribution SA, detinuta integral de societatea-mama a Societatii, a
actionat ca agent pentru Societate in legatura cu servicii de marketing, comunicare si alte servicii cu
un cost total de 1,7 milioane lei (2022: 1.2 milioane lei).

Solduri restante decurgand din tranzactii cu parti afiliate

Urmatoarele solduri sunt restante la sfarsitul perioadei de raportare in legaturd cu tranzactiile cu
partile afiliate:

2023 2022
Solduri la societatea mama
Imprumuturi primite 204.760 203.407
Solduri cu alte parti afiliate
Alte active financiare 3.122 921
Alte datorii financiare 1.605 367
Credite si avansuri catre clienti 18.752 7.639
Angajamente fata de alte parti afiliate
Acreditive emise 4.500 4.000

20 ACTIVE GAJATE CU TITLU DE GARANTIE

Valorile contabile ale activelor gajate cu titlu de garantie pentru Tmprumuturilepe termen scurt si pe
termen lung sunt:

31-Dec-23 31-Dec-22
Active gajate cu scadenta reziduala mai mica de 1 an:
Credite si creante 1.689.177 1.680.039
Active gajate cu scadenta reziduala mai mare de 1 an:
Credite si creante 328.174 340.822
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ANGAJAMENTE SI DATORII CONTINGENTE
Acreditive si garantii

Acreditivele si garantiile (inclusiv acreditivele stand-by) angajeaza Grupul sa efectueze plati Tn numele
clientilor, in cazul in care clientul nu poate sa isi indeplineasca obligatiile de plata contractuale.
Garantiile si acreditivele stand by poarta un risc de credit similar cu acela al creditelor. La 31
decembrie 2023, Grupul a emis scrisori de garantie cu o perioada de expirare in termen de 1 an, in
valoare nominald totald de 4.500 mii RON (31 decembrie 2022: 4.000 mii RON) si o scrisoare de
garantie cu o perioada de expirare de 2 ani, in valoare nominala totala de 10.000 mii RON.

Angajamente revocabhile

Pentru a satisface nevoile financiare ale clientilor, grupul incheie diverse angajamente revocabile de
acordare credite si obligatii neprevazute similare. Chiar dacd aceste obligatii sa nu fie recunoscute n
situatia pozitiei financiare, ele contin un risc de credit si, prin urmare, fac parte din riscul global al
Grupului (detaliile calitative si cantitative privind practicile de gestionare a riscurilor ale Grupului sunt
detaliate Tn nota 9.i).

Grupul a conceput si ofera fermierilor o noud gama de produse constand in linii de credit cu card de
credit Mastercard atasat, adresate persoanelor juridice active in sectorul agricol. La 31 decembrie
2023, angajamentele totale irevocabile n cadrul cardurilor de credit se ridicau la 168 milioane RON,
din care 62milioane RON au fost utilizate.

Cu exceptia limitelor legate de cardul de credit detaliate mai sus, Grupul nu acorda angajamente
irevocabile. In cadrul liniilor de credit neangajate, politica Grupului este de a aproba orice retrageri, pe
baza unei analize a solicitantului, inclusiv a evolutiilor ulterioare aprobarii initiale a limitei. Analiza
efectuata de Grup n scopul retragerii este mai simplificata ca amploare si natura decat in momentul
acordarii initiale a liniei de credit. La 31 decembrie 2023, soldul neutilizat al liniilor de credit acordate
de Grup se ridica la 354 milioane RON (31 decembrie 2022: 381 miilioane RON).

Politica Grupului este sa aprobe orice retrageri din liniile de credit in mod oficial, pe baza analizei
solicitantului, incluzand evolutiile dupa aprobarea initiala a limitei. Analiza efectuata de Grup in scopul
retragerii este mai simplificata ca amploare si natura Tn comparatie cu momentul acordarii initiale a
liniei de credit.

Datorii contingente

Grupul functioneaza intr-un mediu de reglementare si juridic care, prin natura sa, contine un element
ridicat de risc de litigii inerent activitatilor sale generale si, in mod specific, activitatii sale de finantare
desfasurate prin divizia sa Agrifinance. Drept rezultat, Grupul este implicat in diverse litigii si proceduri
judiciare decurgand in cursul obisnuit al activitatii sale. Conducerea Grupului considera ca aceste litigii
nu vor avea un impact semnificativ asupra activitatilor, sau asupra pozitiei financiare a Grupului.

Piata de finantare a agriculturii si-a continuat trendul ascendent, crescand cu 13,6% la sfarsitul lunii
decembrie 2023 fata de decembrie 2022 (dupa ce in decembrie 2022 a crescut cu 19,4% fata de
decembrie 2021)* . La 31 decembrie 2023, cota noastra pe piata creditelor agricole a ajuns la 6,4%

1 pe baza Buletinelor lunare publicate de Banca Nationala a Romaniei
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fatd de 5,7% la 31 decembrie 20222

Preturile inputurilor agricole au fost influentate de scaderile preturilor materiilor prime, in special ale
gazelor naturale, iar intreruperile lanturilor de aprovizionare au avut un impact mai redus in 2023. In
acest context, preturile majoritatii produselor de nutritie a culturilor si ale unor produse de protectie a
culturilor au scazut in prima jumatate a anului 2023, ajungand la niveluri cu mult sub cele Tnregistrate
nainte de invazia Rusiei in Ucraina. in a doua jumatate a anului 2023, piata inputurilor agricole a fost
mai degraba stabild, cu unele cresteri fata de nivelurile minime atinse Tn iunie 2023.

Scaderi ale preturilor, desi mai putin dramatice, au fost observate si pe piata produselor agricole
usoare (adica a productiei). Volatilitatea preturilor produselor agricole de baza (atat a inputurilor, cat
si a outputurilor) poate avea un impact indirect asupra rezultatului nostru, influentand profitabilitatea
exploatatiilor agricole, care, la randul sdu, este unul dintre principalii factori care determina pierderile
de credit preconizate.

Desi mai mica Tn 2023, inflatia a ramas peste tintele de 2% ale bancilor centrale. Banca Nationala a
Romaniei a mentinut rata dobanzii de politicdA monetara la 7% pe parcursul anului 2023, dupa o
majorare de 25 de puncte de baza laTnceputul luniiianuarie 2023, de la 6,75% la sfarsitul anului 2022.
In acest context, ratele dobanzilor de pe piata au scazut cu peste 150 de puncte de baza fata de
decembrie 2022, cea mai mare parte a scaderii (aproximativ 100 de puncte de baza) fiind inregistrata
in prima jumatate a anului. Ratele dobanzilor de pe piatd influenteaza venitul net din dobanzi al
Grupului.

In general, Grupul s-a adaptat bine la provocérile reprezentate de mediul macroeconomic si geopolitic.
Cu toate acestea, toti acesti factori de risc, individual sau combinati, pot continua sa exacerbeze
volatilitatea preturilor si sa aiba un impact asupra rentabilitatii fermierilor, ceea ce poate influenta
negativ performanta financiara a Grupului.

2 calculat pe baza expunerii Grupului si a datelor de piata publicate in baza buletinelor lunare de Banca Nationala
a Romaniei
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Note la situatiile financiare consolidate
Masuri alternative de performanta

(toate sumele sunt exprimate Tn mii RON, rotunjite la cea mai apropiata unitate, daca nu se specifica altfel)

Aceasta sectiune cuprinde anumiti indicatori financiari care sunt monitorizati de conducerea
Grupului, reglementator sau creditorii Grupului. Sectiunea se incheie cu evenimente semnificative
care s-au produs dupa sfarsitul exercitiului si nu au afectat aceste situatii financiare consolidate,
insa care afecteaza sau ar putea afecta performanta financiara a Grupului in perioade ulterioare.

INDICATORI FINANCIARI ALTERNATIVI

Indicatorii financiari prezentati mai jos, Tmpreuna cu detalii privind calculularea lor, sunt considerati
indicatori de performanta cheie monitorizati de catre Grup.

Rata de capital

Aceasta rata de adecvare a capitalului se refera in exclusivitate la Agricover Credit IFN SA si a fost
derivata din indicatorii de capital de reglementare (adica Fonduri proprii si expunerea globala totala)
ai Societatii. Acesti indicatori de capital de reglementare se bazeaza pe dispozitiile Regulamentului 20.
Acesti indicatori sunt utilizati apoi pentru a calcula rata de adecvare a capitalului, asa cum se arata in

tabelul de mai jos.

# indicator de performanta Referinta/ 31 decembrie 31 decembrie
Nota 2023 2022
=A/B*100% Rata capitalului* 24.06% 20.90%
A Fonduri proprii 10 537.085 458.755
B Expunere globala totala 10 2.231.842 2.194.890
Alti indicatori de performanta
# indicator de performanta Referinta/ 31 decembrie 31 decembrie
Nota 2023 2022
=C/D*100% Rata creditelor neperformante 3.87% 2.92%
c Valoz.;lrea contabilda bruta GCA 8 112.528 82.891
Stadiul 3
D Total valoare contabild bruta "GCA" 8 2.905.709 2.839.037
=F/E*100%  Raportul risc castiguri 23.67% 16.37%
E Venit din dobanzi net SOCI* 213.231 173.000
Cheltuiala neta cu pierderi din
F depreciere legate de credite si SOCI 50.482 28.326
avansuri catre clienti
=(G+H)/(E+1 I o o
+3)*100%. Raport cost venituri 35.66% 39.00%
E Venit din dobanzi net SOCI 213.231 173.000
G Cheltuieli generale administrative SOCI 71.651 65.064
H Alte cheltuieli de exploatare SOCI 8.694 6.941
I Venituri din speze si comisioane net SOCI 10.396 10.645
J Alte venituri din exploatare SOCI 1.689 996

* SOCI - Situatia consolidata a profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global
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